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Nazor

V ramci plnenia tloh, ktorymi nas poverilo valné zhromazdenie Vasej spolo¢nosti, sme uskutoc¢nili audit
ro¢nej konsolidovanej uctovnej zévierky spolocnosti Cofidis, ktora sa nachadza v prilohe tejto spravy,
a to uctovného obdobia konciaceho sa dia 31. decembra 2024.

Potvrdzujeme, Ze zhladiska Standardov IFRS prijatych Eurdpskou uniou, predstavuje rocna
konsolidovana uctovna zavierka pravdivy a verny obraz o vysledku hospodarenia spolo¢nosti za uplynuly
rok, ako aj o finan¢nej a majetkovej situacii spolo¢nosti ku koncu ucétovného obdobia a
o konsolidovanych osobach a subjektoch ako celku.

Ziklad pre nazor
Poskytnuté udaje

Audit sme vykonali podla odbornych auditorskych standardov platnych vo Franctzsku. Domnievame sa,
ze udaje, ktoré sme zhromazdili s postacujuce a predstavuji vhodny zaklad na vyslovenie nasho nazoru.

Zodpovednost’, ktortt podl'a tychto Standardov znasame, je blizSie Specifikovand v tejto sprave, ato v
Casti s nazvom ,,Zodpovednost’ auditorov za jednotlivé body kontrolované v ramci auditu ro¢nej
konsolidovanej uctovnej zavierky* tejto spravy.

Nezavislost’
Audit uctovného obdobia od 1. januara 2024 az do ¢asu vydania tejto auditorskej spravy sme vykonali

nestranne, tak ako nam to predpisuje obchodny a auditorsky zakon, ktorym sme viazani. Rovnako
prehlasujeme, Ze sme neposkytli zakdzané sluzby podl'a &lanku 5 odsek 1 nariadenia (EU) &. 537/2014.
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Odovodnenie nazoru — kP’ucové body auditu

Podla ustanoveni c¢lankov L.821-53 aR.821-180 Code de commerce (pozndamka prekladatela:
francuzsky obchodny zakonnik) o odévodneni zaverov auditorského posudku, Vas tymto informujeme o

nasledujucich klI'icovych bodoch vykonaného auditu z hladiska vyznamnych nespravnosti, ktoré boli
podl'a nasho odborného nazoru najpodstatnejSie pre vykonanie auditu rocnej konsolidovanej Gctovne;j

zavierky u¢tovného obdobia, ako aj pre posudenie rizik.

Nazor, ktory uvadzame bol vypracovany v kontexte auditu ro¢nej konsolidovanej u¢tovnej zavierky ako

celku, ateda je vsulade s vysSie zmienenym nazorom. Nevyjadrujeme ndzor k samostatnym tdajom

uvedenym v ro¢nej konsolidovanej uctovnej zavierke.

Kruaéovy bod auditu: odpisovanie z titulu tiverového rizika

Zistené riziko

NaSa odpoved’

Vzhl'adom na cinnost' spolocnosti ako uverovej
institiicie zameranej na spotrebitel’ské uvery je Skupina
Cofidis S.A.  vystavena rizikam
neuspokojenia zavizku. Tieto rizika vyplyvaju z

neschopnosti klientov plnit’ vlastné finanéné zavazky.

uverovym

V zmysle casti ,,zniZzenie hodnot Standardu IFRS 9
zaznamenala VaSa skupina znehodnotenia suvisiace s
krytim strat z o¢akavanych rizik (vo vztahu k buckets 1
a 2) alebo strat zo zvysenych rizik (vo vztahu k buckets
3).

Tak ako to je uvedené v casti I11.1.7 prilohy k suvahe su
znizenia vypocitané pouzitim Statistickej modelacie.
Tieto zniZzenia hodnodt st vycislené prostrednictvom
Statistického modelu, ktory z tokov krytia a strat
vycislenych na  zdklade historickych  tdajov
homogénneho portfolia pohl'adavok stanovi ocakavané
toky pohl'adavok v buducnosti.

Ohodnotenie ocakavanych uverovych strat portfolia

vvvvv

k nasledujucim bodom:
znehodnotenia
uveroveho rizika ku klasifikacii hodnoty

e ocenenie vyznamného

Nasa praca spoCiva v zhodnoteni primeranosti
pouzitych modelov v zmysle normy IFRS 9 a v
zhodnoteni kvality udajov pouzitych za ucelom
zhodnotenia odpisov klientskych pohladavok. V
spolupraci s nasimi odbornikmi sme:

e zhodnotili existenciu internej kontroly,
ktora zahtia klasifikaciu cennych papierov
ako Bucket 1, 2 alebo 3, ako aj vypoctovy
proces znizenia v jednotlivych Buckets,
klasifikaciu

cennych papierov v jednotlivych Buckets,

e prieskumom skontrolovali
e zhodnotili existenciu riadenia, odvolavajicu
sa na opakovanie ustdlenych modelov
znizenia hodndt, pouzitych parametrov pri
ich vypocte, ako aj vyvoj znizenia hodnét vo
vzt'ahu k pravidlam IFRS,
e zhodnotili stilad vypoctovych metdd a Gprav
kalibracie ustanoveni normy IFRS 9, najma:
o Kritéria degradacie uverového rizika;
o Vypolty ocakavanych strat (prehlad
modelov,
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cennych papierov bucket 1, bucket 2 alebo
bucket 3,

e ocenenie vysky oc¢akavanych strat podla
jednotlivych Buckets.

Povazujeme urcenie adekvatnej urovne krytia
uverového rizika zniZzeniami a suvisiacu uroven ceny
rizika za zakladny bod auditu pre Gctovné obdobie
roka 2024 s ohl'adom na skutocnost’, ze vytvorené
rezervy predstavuju vyznamny predpoklad pre ucely
ohodnotenia uctov, pricom tieto st vysledkom
odhadov vedenia spolo¢nosti vo veciach zistenia
hodnoty tverovych cennych papierov, ako aj ur¢enia
parametrov a moznosti vypoctov znizeni cennych
papierov v Bucket 1, 2 a 3.

Rezervy znizenia hodndt uverovych cennych
papierov a d’al$ich st vo vyske 2 024 milionov EUR,
pricom:

e 335,9 milionov EUR predstavuje Bucket 1
alebo Statut 1;

e 271,5 miliobnov EUR predstavuje Bucket 2
alebo Statut 2 a;

e 1416,6 milionov EUR predstavuje Bucket 3
alebo Statat 3.

Pre viac informacii o tctovnych principoch alebo
vysvetleni vid’ ¢ast’ 111.1.7., 1I1.11.3., IV.6 a V1.4
prilohy konsolidovanej zavierky.

kalibracie PD, LGD, hypotéz forward
looking...),
e zhodnotili vhodni troven pouzitych
parametrov pre vypocet znizeni ku dnu
31. decembra 2024,
e vykonali kontrolu vykonanych zmien

udajov  pouzitych vo  vypoctovych
modeloch,
e vykonali kontrolu zohl'adnenie

vypocétovych modelov pri znizeniach v
informacnych systémoch,

e vykonali sme kontrolu informa¢ného
systému pouzivaného Skupinou, najma
sme skontrolovali vseobecné
informatické kontroly, rozhrania, ako aj
kontroly vykonané na zaklade osobitnych
udajov suvisiacich so znenim IFRS 9,

e vykonali sme kontrolu financnej
informacie uvedenej v poznamkach,
nevyhnutnej podl'a normy IFRS 9 z titulu

,»Odpisov* ku dnu 31. decembra 2024.

Kru¢ovy bod auditu: pravne riziko a riziko zosiiladenia — Cofidis Spanielsko

Zistené riziko

Nasa odpoved’

Cofidis Spanielsko je stcastou sudnych konani
a zalob zo strany svojich klientov, tak ako to je
opisané v casti II-2 prilohy konsolidovanej Gctovne;j
zéavierky.

Oboznamili sme sa s procesom ocenenia rizik
ainternej kontroly, suvisiacej s vytvorenim
krytia, ato najmd s aplikaciou polro¢nych
vymen vedenia, ako aj vedenia kontroly

skupiny, ako aj vSeobecného a pravneho

vedenia dcérskej spolocnosti prostrednictvom
tretej osoby, ktorou st miestni auditori.
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Rozhodnutie o uctovani alebo netctovani krytia
ajeho vyske vyzaduje zpovahy veci prijatie
odhadov, stvisiacich s predpokladanym objemom
zalob, ako aj nakladov konani, ktoré sa aktualne
zdaju byt’ vel'mi nejasné, a to najma s oh'adom na
ich potencialny vyvoj a zaver.

Vzhl'adom na citlivost stanovenia krytia
v stvislosti s uvedenymi predpokladmi, ktoré
v sebe zahffiaji vyznamné riziko podstatnych
anomalii uvedenych v konsolidovanej uctovnej
zavierke, je tato skuto¢nost’ uvedend v prehlade
klacovych bodov auditu pre i¢tovné obdobie roka
2024.

Ku diiu 31. decembra 2024 je krytie rizik
a naklady v kumulovanej hodnote spolu vo vyske
36,6 milibnov EUR, pricom st Uctované za
ucelom krytia rizik stvisiacich s klientskymi
zalobami spolo¢nosti Cofidis Spanielsko.

Pre wviac informacii o tychto operaciach
a pouzitych uctovnych principoch, konzultujte
cast’” II-2, MI-5, II-11.4 alV-16 prilohy ku
konsolidovanej uctovnej zavierke.

Nasa praca spocivala v:

oboznamenie sa s prvkami zaléb a narokov,
ktoré ma subjekt k dispozicii;

vykonanie skuSok kvality vstupnych udajov
a hypotéz prijatych vedenim spolo¢nosti;
zhodnotenie  zdkladnych prvkov hypotéz,
pouzitych na stanovenia vysky krytia
z dostupnych informaécii;

zhodnotenie Urovne tctovaného krytia ku dnu
31. decembra 2024;

kontrola finan¢nych informacii uvedenych
v poznamkach, v prilohe  konsolidovanej
uctovnej zavierky.

Osobitné skumania

Rovnako sme pristapili ku kontrole dodrzania odbornych noriem vykonu cinnosti, platnych na uzemi
Francuzska, ako aj k osobitnému skiimaniu informaécii stvisiacich so skupinou, ako aj udajov uvedenych

v sprave vedenia spolocnosti, a to v zmysle jednotlivych zakonov a vyhlasok.

Nemame poznatky, ktoré by sme chceli vyslovit' v stvislosti s pravdivostou a suladom uctovnej zavierky.

Iné skiumania alebo informéacie v zmysle zakonnych ustanoveni a vyhlaSok

Vymenovanie auditorov

Na valnom zhromazdeni zo diia 30. maja 2018 bola za auditora spolo¢nosti Cofidis vymenovana auditorska
spolo¢nost’ Mazars. Na valnom zhromazdeni zo dia 29. méja 2012 bola za auditora spolocnosti vymenovana

auditorska spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Audit.

K 31. decembru 2024 si spolo¢nost’ Forvis Mazars plnila svoje auditorské povinnosti uz 7. rok po sebe
nasledujtci rok a spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Audit plnila svoje auditorské povinnosti uz 13. rok po

sebe.
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Zodpovednost’ manaZmentu a os6b v riadiacich a v spravnych organoch spolocnosti za zostavenie ro¢nej
uctovnej zavierky

Manazment spolo¢nosti ma povinnost’ zostavit’ ro¢nti konsolidovanti uctovnt zavierku v stulade so Standardmi
IFRS prijatymi Eurépskou tniou, ako aj vykonat’ internt kontrolu, ktoru bude povazovat’ za nevyhnutnu k
zostaveniu ro¢nej konsolidovanej uctovnej zavierky. Uvedena uctovna zavierka nesmie obsahovat vyznamné
nespravnosti bez ohl'adu na to, ¢i tieto nespravnosti vznikli v désledku podvodného konania alebo chyb.

Pri zostavovani ro¢nej konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je manazment spolo¢nosti povinny posudit, ¢i je
spolo¢nost’ schopna udrzat’ svoju ¢innost’, v relevantnom pripade uviest’ potrebné informacie v zavierke, a to
najmé informacie tykajice sa pokraCovania Cinnosti, ako aj uplatnit’ uctovny Standard vztahujici sa na
pokracovanie ¢innosti, s vynimkou pripadu, kedy ma dojst’ k likvidacii spolo¢nosti alebo k zruSeniu jej ¢innosti.

Ro¢nu konsolidovant uctovnu zavierku zostavilo predstavenstvo spolocnosti.
Zodpovednost’ auditorov za audit rocnej konsolidovanej uctovnej zavierky
Ciel’ a postup auditu

Nasou ulohou je vypracovat’ spravu o konsolidovanej ti€tovnej zavierke. Nasim cielom je ziskat’ primeranu
istotu, Ze rocna konsolidovana Gc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti. Primeranou
istotou sa rozumie vysoka miera istoty, priCom vSak nemozno zarucit, ze audit vykonany podl'a auditorskych
Standardov umozni systematické odhalenie kazdej vyznamnej nespravnosti. Nespravnosti moézu vzniknit
z dovodu podvodného konania alebo chyb a za vyznamné sa povazuju iba v pripade, Ze je mozné oCakavat’, ze
spolocne alebo jednotlivo budu mat’ vplyv na ekonomické rozhodnutia, ktoré budu prijaté na ich zaklade.

Tak ako to je upravené v ¢lanku L.821-55 Obchodného zékonnika, je nasou ulohou overit’ konsolidovanu
uctovnu zavierku a nie zaru€it’ zivotaschopnost’ a kvalitu riadenia Vasej spolo¢nosti.

V ramci auditu vykonavaného podl'a auditorskych standardov vo Franctizsku, vyjadruje auditor svoj odborny
nazor pocas trvania celého auditu.
Auditor okrem iného:

o identifikuje a posudi riziko vyskytu vyznamnych nespravnosti v rocnej konsolidovanej tictovnej
zavierke, ¢i uz vzniknutych na zaklade podvodného konania alebo chyb, d’alej urci a uplatni auditorské
postupy zamerané na uvedené riziko a zhromazdi idaje, ktoré budil podla neho dostatocné a vhodné
na to, aby sa stali zdkladom pre jeho ndzor. Riziko nezistenia vyznamnej nespravnosti vzniknutej
v dosledku podvodného konanie je ovela vécSie nez riziko nezistenia vyznamnej nespravnosti
vzniknutej v dosledku chyby, nakol'’ko podvod méze predstavovat’ tajni dohodu, falSovanie, amyselné
zamlCanie udajov, nepravdivé vyhlasenia alebo obchadzanie internej kontroly:

e oboznami sa s vnatornou kontrolou relevantnou pre audit, aby vzhl'adom na danu okolnost’ uréil
vhodné auditorské postupy a nie aby vyjadril stanovisko k ¢innosti internej kontroly;
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e posudi vhodnost’ pouzitych uctovnych metéd a primeranost’ uctovnych odhadov uskutocnenych
manazmentom spolo¢nosti, ako aj suvisiacich informacii obsiahnutych v ro¢nej konsolidovanej
uctovnej zavierke;

e posudi vhodnost’ uplatnenia uctovného Standardu tykajuceho sa nepretrzitej ¢innosti spoloc¢nosti zo
strany manazmentu a podla zozbieranych tdajov aj existenciu, resp. neexistenciu vyznamnej
pochybnosti stuvisiacej s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli spochybnit’ schopnost
spolocnosti udrzat’ prevadzkovanie svojej ¢innosti. Toto posudenie sa opiera o daje zozbierané do
datumu vypracovania auditorskej spravy, pricom je nevyhnutné pripomenut, ze neskorsie okolnosti
alebo udalosti by mohli spochybnit’ d’al§ie prevadzkovanie ¢innosti. V pripade, ze auditor skonstatuje
existenciu vyznamnej pochybnosti, upozorni na fiu vo svojej sprave s poukazom na informacie uvedené
v konsolidovanej Gctovnej zavierke; v pripade, ze k takejto pochybnost’ nema informéacie alebo tato
nema vyznamny charakter, vyslovy svoj zaver s podmienkou alebo zaver odmietne vyslovit.

e posudi prezentaciu celej rocnej konsolidovanej Gctovnej zavierky a vyhodnoti, ¢i ro¢na konsolidovana
uctovna zavierka obsahuje také informéacie o transakciach a udalostiach, ktoré poskytuju verny obraz
0 situécii spolo¢nosti;

e vo vztahu k finanénym informaciam o konsolidovanych osobach a subjektoch zhromazdi udaje, ktoré
povazuje za dostato¢né a vhodné za ucelom vyslovenia nazoru o konsolidovanych uctoch. Je
zodpovedny za vedenie, dohl'ad a realizaciu auditu konsolidovanych uctov, ako aj za vysloveny nazor
k uctovnej zavierke.

V Neuilly-sur-Seine a Pariz-La-Défense, diia 29. aprila 2025

Auditori
PricewaterhouseCoopers Audit Forvis Mazars SA
(DocuSigned.: elektronicky podpis) (DocuSigned: elektronicky podpis)
Alexandre Decrand Alexandra Kritchmar

Spolo¢nik Spolo¢nik
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Stivaha AKTIV — v tisic. EUR

Pokladna, centralne banky

Finan¢né aktiva realnej vykazanej hodnoty
Derivované nastroje krytia

Cenné papiere amortizovanej hodnoty

Uvery a pohl'adavky amortizovanej hodnoty voéi
uverovym institiciam

Uvery a pohladavky amortizovanej hodnoty vo&i
klientom

Rozdiel precenenia portfolii krytych sadzbou
Splatné danové pohladavky

Odlozené danové pohl'adavky

Vyrovnavacie Ucty a rozne aktiva

Ugast’ v rovnocennych spolo¢nostiach
Investi¢né nehnutel’'nosti

Hmotny investi¢ny majetok
Nehmotny investi¢ny majetok

Goodwill

Spolu aktiva

Poznamka

IV.1

v.2

Iv.3

v4

V.5

IvV.6

Iv.3

Iv.14

Iv.14

v.7

Iv.8

V.9

V.10

31/12/2023 31/12/2024
8 31047
336 565
76 646 19 485
8928
778 994 779 527
14 091 731 15214923
-30 962 29 936
18 338 6933
125 520 131279
164 744 192 280
5876 5770
169 443 175 881
16 977 18 781
27132 31129
15 444 782 16 646 463
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Stivaha PASIV - v tisic. EUR

Centralne banky

Finanéné pasiva realnej vykazanej hodnoty
Derivované nastroje krytia

Zaviazky voci tiverovym institicidm amortizovanej hodnoty
Zavizky voci klientom amortizovanej hodnoty
Zavizky z titulov amortizovanej hodnoty
Rozdiel precenenia portfélii krytych sadzbou
Splatné danové zaviazky

Odlozené danové zavazky

Vyrovnavacie UcCty a rézne pasiva

Technické rezervy poistnych zmlav

Rezervy

Podriadené zavizky

SPOLU ZAVAZKY

Vlastné imanie skupiny
Kapital a suvisiace rezervy

Konsolidované rezervy

Skryty alebo odlozeny zisk/strata zauctovany do
vlastného imania

Vysledok obdobia

Mensinové podiely

SPOLU VLASTNY KAPITAL

SPOLU ZAVAZKY

Poznamka

v.2

V.3

Iv.11

Iv.12

Iv.13

Iv.3

Iv.14

Iv.14

V.15

Iv.16

Iv.17

31/12/2023 31/12/2024

34 004 59 963

12 286 684 13 061 347

7010 88 540

50 068 50 052

2573 16 003

1829 1 694

392 857 437 645

89 228 92 099

200 657 401 928
13 064 910 14209 271
2380 007 2 437 402
517 003 517 003
1774 438 1 866 378
-3 328 -17 059
91 894 71 080
135 210
2 379 872 2 437 192
15 444 782 16 646 463
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v tisic. EUR

Uroky a obdobné vynosy

Uroky a obdobné néklady

Provizie (vynosy)

Provizie (naklady)

Cisty zisk (strata) finanénych nastrojov redlnej vykazanej
hodnoty

Cisty zisk (strata) finanénych aktiv na predaj

Vynosy inych ¢innosti

Néklady inych ¢innosti

CISTY BANKOVY VYNOS

Vseobecné néklady prevadzkovania
Dotacie amortizacii a rezerv investi¢ného hmotného
a nehmotného majetku

HRUBY VYSLEDOK PREVADZKOVANIA

Cena rizika

VYSLEDOK PREVADZKOVANIA

Podiel na ¢istom vysledku podnikov zat¢tovanych podla
metddy vlastného imania

Cisty zisk a strata inych aktiv

Zmena hodnoty goodwill

VYSLEDOK PRED ZDANENIM

Dan z prijmu
Cisty danovy vysledok ukonéenych alebo postiipenych
¢innosti

CISTY VYSLEDOK

Mensinové podiely

"CISTY VYSLEDOK — PODIEL SKUPINY

Zisk na akciu (v EUR)

Poznamka

VL1

VI.2
VI3

V1.4

VL5

VL6

31/12/2023 31/12/2024
1 466 556 1 695 141
-523 350 =713 389
376 726 420 816
-43 689 -57 334
350 -479
8034 16 844
-457 -9377
1284171 1352223
-699 053 -762 835
-22 546 -23 782
562 572 565 606
-431 873 -445 730
130 699 119 876
-50 -149

102

130 649 119 829
-38 755 -48 746
91 894 71 083

0 3

91 894 71 080
24,51 18,95
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Cisty vysledok, zisk a strata, priamo uc¢tované vo vlastnom imani

Viisic. EUR 31/12/2023 31/12/2024
Cisty vysledok podiel skupiny 91 894 71 080
Kurzové odchylky (2 084) (2431)
Precenenie derivovanych nastrojov krytia (25 806) (10 191)
Precenenie dlhodobych spolocenskych vyhod (1.094) (1109)
Spolu priamo ué¢tovany zisk a strata vo vlastnom

. . . (28 984) (13 732)
imani skupiny
Cisty vysledok, zisk a strata priamo uétované vo

. L . 62910 57 348

vlastnom imani v ramci skupiny

Cisty vysledok, zisk a strata priamo uétované vo (79) (75)
vlastnom imani v rdmci mensinovych podielov

Cisty vysledok, zisk a strata priamo u¢tované vo

vlastnom imani 62 831 57273

Udaje st uvedené v &istej vyske po zdaneni (ak zdanené).
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V tisic. EUR

Kapital a
viazané

rezervy

Konsolid.
rezervy

Spolu zisk a
strata i€tovana priamo
vo vlastnom imani

Cisty vysledok
podiel skupiny

Vlastné imanie
podiel skupiny

Vlastné imanie
Mensinové
podiely

Navysenie imania 0 0
Zlozka vlastného imania hybridnych nastrojov 120 818 0 0
Odvod vysledku 2022 -120 818 0 0
Odplata podriadenych titulov na dobu neurcita 0 0
Rozdelenie v roku 2023 z vysledku 2022 0 0
Medzisucet pohybov suvisiacich s akcionarmi 0 120 818 -120 818 0 0 0
Variacia zisku a strat priamo tétovanych vo vlastnom kapitaly -28 984 -28 984 -79 -29 063
Vysledok rok 2023 91 894 91 894 91 894
Medzisucet 0 -28 984 0 91 894 62910 -79 62 831
Vplyv akvizicii a postiipeni na mensinové podiely 0 0
Iné variacie 0 0
[ Viastné imanie kudfiu 31, december2023 | 617820] 1678031] 7738 [  91894] 2380008  -135[ 2379872
Dopad zavedenych uctovnych metodd 0 0
Dopad vykonania oprav 46 46 46

Navysenie imania 0 0
Zlozka vlastného imania hybridnych nastrojov 0 0
Odvod z vysledku 2023 91 894 -91 894 0 0
Odplata podriadenych titulov na dobu neur¢it 0 0
Medzisucet pohybov stuvisiacich s akcionarmi 0 91 894 0 -91 894 0 0 0
Varidcia zisku a strat priamo uctovanych vo vlastnom kapitaly -13 732 -13 732 =75 -13 807
Vysledok rok 2024 71 080 71 080 71 080
Medzistcet 0 0 -13 732 71 080 57 348 -75 52273
Vplyv akvizicii a postiipeni na mensinové podiely 0 0
Iné variacie 0 0
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2023 2024
VYSLEDOK PRED ZDANENIM 130 650 119 829
Cisté dotacie amortizacii hmot. a nehmot. majetku 21 183 22952
Znizenia goodwill a iného majetku 1363 728
Cisté dotacie rezerv 140 741 146 965
Podiel vysledkov ekvivalentnych spoloc¢nosti 0 0
+/- Cistej straty/zisku investi¢nej ¢innosti 50 149
Vynosy a straty finan¢nej ¢innosti 0 0
Iné pohyby -16 869 -22 499
:S'prol,u neperiazné prvky zahrnuté v Cistom vysledku pred zdanenim a 146 468 148 295
iné upravy
Toky stvisiace s operaciami s iverovymi institiciami 1 149 449 816 816
Toky suvisiace s operaciami klientov -1332 769 -1 141 748
Toky stvisiace s operaciami ovplyviiujucimi finanéné aktiva a pasiva 108 001 69 394
Tokyy suvisiace s operaciami ovplyviujucimi nefinanéné aktiva a 63 964 138 955
pasiva
Vybrané dane -43 471 -25 054
CEl'-t:’tieozzilzente (zvySenie) aktiv a pasiv vyplyvajucich 7 operacnej 182753 419 547
Spolu cCisté peniazné toky generované operacnou ¢innost'ou (A) -151 423
Toky stvisiace s finanénymi aktivami a ucast’ou -239 33372
Toky suvisiace s investicnym nehnute’nym majetkom 0 -13
Toky suvisiace s investicnym nehmotnym a hmotnym majetkom -18 616 -29 022
Investi¢né upravy 0 0
Spolu Cisté peniazné toky suvisiace s investicnymi operaciami (B)
Peniazné toky z alebo smerom k akcioniarom -1 106 -121
Iné Cisté peniazné toky z finanénych aktivit 0 200 000
Finan¢né tipravy 0 0

Vplyv zmien vymenného kurzu a pésobnosti (D)

Cisté zvy3enie (zniZenie) pokladne a ekvivalentov. (A+B+C+D)
Spolu cCisté peniazné toky generované operacnou ¢innost'ou (A)
Spolu Cisté penazné toky stvisiace s investiénymi operaciami (B)
Spolu ¢isté peniazné toky suvisiace s finanénymi operaciami (C)
Vplyv zmien vymenného kurzu a posobnosti (D)

POKLADNA A EKVIVALENTY V DEN OTVORENIA
Pokladfa, centralne banky, CCP (Aktiva a pasiva) — DEN
OTVORENIA

Ukty a uvery/pozicky voéi iverovym ingtiticiam — DEN
OTVORENIA

POKLADNA A EKVIVALENTY V DEN UZAVRETIA
Pokladfa, centralne banky, CCP (aktiva a pasiva) — DEN
UZAVRETIA

Utty a Gvery/pdzicky voéi tverovym intiticiam — DEN UZAVRETIA
ZMENA CISTEJ HODNOTY POKLADNE

75 297
94 365

-18 855

-1 106
893
656 030

22

656 008
731 327
8

731319
75 297

12 157
-151 423

4350

199 879
-40 649
731 327

8

731319
743 482
31047

712 435
12 155
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PRILOHY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE 2024
COFIDIS S.A.

I1-UVOD

V zmysle nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 o uplatnovani medzinarodnych Gi¢tovnych Standardov a nariadenia
(ES) ¢. 1126/2008 o prijimani predmetnych Standardov, su konsolidované uctovné zavierky zostavované
podla medzinarodnych uc¢tovnych standardov IFRS, prijatych Eurépskou uniou dna 31. decembra 2022.
Predmetné Standardy su  k  dispozicii na  webovej stranke Eurdpskej komisie:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-

reporting/financial-reporting_en#ifrs-financial-statements

Finan¢né vykazy st zobrazené vo formate uvedenom v odportcani ¢. 2017-02 Uradu uctovnych Standardov
o vykazovani IFRS. Vykazy st v stlade s medzinarodnymi Gétovnymi normami, prijatymi Europskou tiniou.

Informacie suvisiace s riadenim rizik su uvedené v sprave o riadeni skupiny.

Skupina pouziva od 01. januara 2024:
v" Dodatky k TAS 16 — lizingovy zavizok z transakcie predaja lizingu
Ozrejmuje dodatocné spracovanie zaviazku vyplyvajliceho z tejto operacie v pripade, ze prvotny predaj aktiva

zodpoveda podmienkam IFRS 15. Prebieha analyza suvisiaceho vplyvu dodatkov. Skupina nepredpoklada
podstatny vplyv stvisiaci s dodatkami.

II - VSeobecne

1— Predstavenie subjektu

Hlavnou c¢innost'ou spolocnosti COFIDIS S.A. a jej pobociek je poskytovanie spotrebnych tiverov a osobnych

vvvvv

Spolo¢nost’ COFIDIS S.A. bola zalozena na severe Francuzska skupinou 3SI, ktord sa Specializuje na dial’kovy
predaj. Od 23. marca 2009 je hlavnym akcionarom Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM), prostrednictvom
spoloénosti COFIDIS GROUP SA.

Spolocnost’ COFIDIS S.A. je akciova spoloc¢nost’, zapisana pod ¢islo 325 307 106, so sidlom vo Francuzsku. Sidlo
spolo¢nosti sa nachadza na adrese 61, avenue Halley — 59 667 VILLENEUVE D’ASCQ.
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Konsolidovana uctovna zavierka podlieha schvaleniu akcionarov. Zavierka je zostavena na zaklade stavu uctov ku
ditu 31. decembra 2024, a to spoloc¢nosti patriacich do skupiny COFIDIS S.A.. Pokial v texte nie je uvedené inak,
tdaje v konsolidovanej uctovnej zavierke su uvadzané v tisicoch EUR.

Podstatné skuto¢nosti ictovného obdobia
Podstatnymi skutocnostami, ktoré nastali pocas uctovného obdobia su:
Makroekonomicky a geopoliticky kontext:

Skupina Crédit Mutuel Alliance Fédérale je plne mobilizovanad na rieSenie dosledkov ukrajinskej krizy,
sprisiiovania politik geopolitického napitia vyplyvajiceho z konfliktu na Blizkom vychode a politickych neistot.

Ked'Zze Crédit Mutuel Group nema pobocku vo vojnovych zénach, priame expozicie v tychto krajinach nie st
vyznamné. V kazdom pripade zostava pozorna vo vztahu k nepriamym dopadom kriz.

Navyse, vladna nestabilita suvisiaca s rozpustenim parlamentu vo Franctuzsku a s rozpo¢tovymi otazkami vytvara
neisté politické a ekonomické prostredie v roku 2025.

Skupina ma systém suvisiaci s riadenim extrémnych rizik.

V tomto kontexte, neustale sleduje kvalitu svojich tverovych zévézkov, valorizaciu portfélia, riadenie rizika
a svoju likviditu. Stalost’ skupiny umoziuje celit’ tymto situdcidm na urovni vlastného imania, majetku a ich
ukazovatel'ov.

Vstup do spolo¢nosti
Dna 31. januara 2024 spoloc¢nost’ Cofidis SA kupila spolo¢nost’ Carizy, digitalnu platformu nakupu a predaja
jazdenych vozidiel. Spolo¢nost Cofidis SA kupila cely kapital a hlasovacie prava spolo¢nosti Carizy.

Nadobudnuté podiely st uctované v Gétovnej zavierke k 31. decembru 2024 vo vyske 4 miliony EUR.

Dnia 30. septembra 2024 spolo¢not’ Cofidis SA kupila spolo¢nost Magyar Cetelem Bank Zrt, ktora bola mad’arskou
dcérskou spoloc¢nost'ou skupiny BNP Paribas Personal Finance. Tato akvizicia nema vplyv na goodwill skupiny.

Zmena akcionara

Spolo¢nost’ Crédit Mutuel Alliance Fédérale, prostrednictvom Banque Fédérative du Crédit Mutuel, nadobudla
dna 11. aprila 2024 dodatocnu ucast’ vo vyske 20% v spolo¢nosti Cofidis Group.

Stdne konania o zékaznickej sadzbe Cofidis Spanielsko
Zakonom zo dia 23. jila 1908 boli vSetky zmluvy, ktorych sadza je « obzvlast vyssia od normalne peniaznej sadzby
a zjavne neprimerana » uznané za neplatné. Aviak neexistuje v Spanielsku Ziadna norma, ktory by definovala

neprimerani  sadzbu. Je teda potrebné sa zamerat na judikdty s cielom jej urcenia.

Rozhodnutie NajvysSieho sudu zo dna 04. marca 2020:

Sud rozhodol, Ze za uéelom definicie Zery je potrebné porovnat’ zmluvni sadzu so sadzbou Spanielskej banky,
ktord predstavuje trhovy priemer. Toto porovnanie je potrebné vykonat’ pri kazdom produkte. Rozdiel o viac ako
7 bodov medzi zmluvnou sadzbou a sadzbou Spanielskej banky je potrebné povazovat’ za neprimerany a teda za
uzeru.

Strana 11/69



Rozhodnutie NajvysSieho sudu zo dna 04. maja 2022:

Najvyssi sud vo svojom rozhodnuti potvrdil, ze zmluvni sadzbu je potrebné porovnat’ s priemernou sadzbou
rovnakého typu rovnakého produktu v ¢ase podpisu zmluvy. V uvedenej veci bolo rozhodnuté, ze priemerna
uverova sadzba vel’kych institicii je v rozpéti 20% az 26%. Zmluva, ktora obsahuje fixnt sadzbu vo vyske 24,51%
teda nie je povazovana za Gzeru. Toto rozhodnutie bolo potvrdené Rozhodnutim zo dia 04. oktobra 2022.

Rozhodnutie Najvyssie sudu zo diia 15. februara 2023 :

Ide o rozhodnutie pléna : preto je toto rozhodnutie povazované za dolezitejsie, ako rozhodnutie jednej komory.
Toto rozhodnutie potvrdilo, ze zmluvna sadzba musi byt’ porovnana s priemernou sadzbou rovnakého produktu
Spanielskej banky, pric¢om porovnana sadzba je sadzbou TAEG a nie zverejnenou sadzbou Spanielskej banky,
ktora predstavuje urokovt sadzbu bez poplatkov, ktoré sa prirataju k urokovej sadzbe vo vysledku TAEG.
Priemerné trokové sadzba zverejnena Spanielskou bankou sa zverejituje podla produktu od roku 2010. Od tohto
roku je teda mozné dohl'adat’ trhovi Grokova sadzbu za kazdy rok.

V tomto pripade sa jednalo o zmluvu revolvingovej karty uzavretej v roku 2004. Sud uviedol, ze Groky su vyssie
ako trhovy priemer v pripade, Ze rozdiel medzi zmluvnou sadzbou a priemernou trhovou sadzbou je viac ako 6
bodov. Zmluvna sadzba bola vo vyske 23,9 (TAEG), pricom priemerna sadzba bola nieco cez 20%. Rozdiel bol
teda niz$i ako 6 bodov, a sadzba teda nebolo tizerou.

Bola vytvorena rezerva z titulu moznej Gizery v rdmci rezerv rizik a nakladov, ktora je vo vyske 35 M€ ku diu
31/12/2023 a vo vyske 36,6 M€ ku ditu 31/12/24.

Ocenenie rezerv z titulu UZery spodiva v odhade poétu uplatnenych narokov a ich priemernej hodnote.
Percentualny zisk sa vypocita na zaklade posudkov vypracovanych spolo¢nost'ou Cofidis alebo na celoStatnej
urovni. V pripade strat na Gctoch sa tieto zauctuju vo vySke minulej priemernej ceny. Citlivost’ sadzby strat je 5
miliébnov EUR na 10 percentualnych bodov sadzby dodato¢nych strat.

3- ZjednoduSena organiza¢na schéma skupiny COFIDIS S.A. k 31. decembru 2024

COFIDIS
SA
Lol |
MCB COFIDIS COFIDIS - - Y
Mad’arsko Ceska Belgicko Pobocky: CARIZY GEIE Margem
republika Mad’arsko Cofidis Spanielsko Francuzsko Synergie
Cofidis Mad’arsko
Cofidis Taliansko
Cofidis Portugalsko
Cofidis Slovensko
Cofidis Pol'sko
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4 - Udalosti, ktoré nastali po zostaveni ti¢tovnej zavierky

Bez udalosti, ktoré nastali po uzavreti uctovnych knih.

5 - Informacie suvisiace so spriaznenymi osobami
Spriaznenymi osobami skupiny COFIDIS SA su:

- konsolidované spolo¢nosti,

- spolo¢nost’, ktora riadi subjekt COFIDIS SA: COFIDIS Group

- subjekty riadené rovnakou materskou spolo¢nostou: Monabanq SA a Créatis SA
- ostatné spriaznené osoby: iné subjekty skupiny BFCM

- riadiaci pracovnici spolo¢nosti COFIDIS S.A alebo jej akcionari.

Strana 13/69



Penazné toky s konsolidovanymi spolo¢nostami su pod vyhradnou kontrolou a vzhl'adom na ich

spriaznenost’ su vylu¢ené z konsolidovanych uctov a nie sit uvedené v nasledujucich tabul’kach :

Subjekty riadené
SPOLU Mat?rska rovnakou Iné spriaznené
spolo¢nost’ materskou osoby)
spolo¢nost’ou
Suvahové umiestnenie v tis. €
Derivované nastroje krytia — Aktiva 19 485 0 0 19 485
Uvery a pohladavky voéi aver. indtitciam 710 736 0 4193 706 543
Regulac¢né ity a rozne aktiva 8244 0 3966 4278
Aktiva spolu 738 465 0 8160 730 305
Derivované nastroje krytia — Pasiva 59 963 0 0 59 963
Zavazky voci uver. institiciam 13 049 364 0 192 537 12 856 828
Zaviazky z titulu 50 052 0 0 50 052
Vyrovnavacie ucty a rozne pasiva 32360 0 2503 29 857
Podriadené zavazky 401 928 0 0 401 928
Pasiva spolu 13 593 667 0 195 039 13 398 627
Prijaté zavizky 7209 500 0 0 7209 500
Vydané zavizky 22 043 0 115 21928
Subjekty riadené
SPOLU Matevrska rovnakou Iné spriaznené
spolo¢nost’ materskou osoby
spolo¢nost’ou
Vynos a vydaj v tis. €
Urokové vynosy a pod. 279 983 0 0 279 983
Cisty zisk a strata na proviziach 216 805 0 -1 216 806
Cisty zisk a strata realnej hodnoty vykazanej v 0 0 0 0
portfoliu
Zisk a strata z inych aktiv 108 0 0 108
Vynosy spolu 496 896 0 -1 496 896
Urokové naklady a pod. 715 538 0 4 840 710 698
Prevadzkové naklady 98 814 0 -15 115 113 929
Naklady spolu 814 352 0 -10 275 824 627
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Operacie s veducimi pracovnikmi spolo¢nosti COFIDIS S.A. pozostavaji vyluéne zo zamestnaneckych vyhod (§ VIII).
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6 - Rozsah a metody konsolidacie

6.1 Rozsah

Konsolidovana ucétovna zavierka skupiny COFIDIS S.A. zoskupuje spolo¢nosti, ktoré su pod jej
vyhradnou kontrolou, spoloénym riadenim alebo jej znacnym vplyvom. Tieto spoloc¢nosti st
konsolidované podl'a metody vSeobecnej globalnej integracie a rovnosti.

Konsolidované finan¢né vykazy zahfiiaji i€tovnictvo spolocnosti COFIDIS S.A. a t¢tovnictvo vSetkych

jej pobociek:

7 N Lo - Metoda konsolidacie % urok % turok
oznam spolo¢nosti Krajina implementacie
31/12/2023 31/12/2024

COFIDIS SA (Materska Francuzsko, épanielsko, Portugalsko,
spol. a pobocky) Mad’arsko, Slovensko, Pol'sko
COFIDIS Belgicko Belgicko Globalna integracia 100,00 100,00
COFIDIS Ceska republika Ceska republika Globalna integracia 100,00 100,00

Portugalsko Globalna integracia 100,00 100,00
CARIZY Francuzsko Globalna integracia 100,00
MCB Mad’arsko Globalna integracia 100,00
SYNERGIA Francuzsko Globalna integracia 81,01 81,01

6.2 Definicie riadenia

V stilade s medzinarodnymi standardmi su vSetky konsolidované subjekty pod vyhradnym riadenim,
spolo¢nym riadenim alebo pod zna¢nym vplyvom.

Subjekty pod vyhradnym riadenim: plati prezumpcia vyhradného riadenia ak skupina ma nad
subjektom pravomoc, je vystavena riadeniu alebo ma pravo k réznym vynosom z dévodu jej
prepojenia so subjektom, alebo ak ma schopnost’ vykonavat svoju pravomoc nad subjektom
sposobom, ktorym ovplyviiuje vynosy spolo¢nosti. Uéty subjektov pod vyhradnou kontrolou st
konsolidované metddou globalnej integracie.

Subjekty pod spolocnou kontrolou: spolocné riadenie je zmluvne dohodnuté rozdelenie riadenia
subjektu, ktory vykonava svoju ¢innost’ vylucne v pripade jednohlasného stihlasu riadiacich osob.
Dve alebo viac osob, ktoré riadenie vykonavaju predstavuju spoloCenstvo, ktoré moéze byt
spolo¢nym podnikom alebo podnikovym partnerstvom:

spolo¢ny podnik je forma spoloCenstva, v ktorom jednotlivé strany spolo¢ne riadia podnik,
osoby maju prava nad aktivami a povinnost’ami subjektu: uC¢tovanie aktiv, pasiv, vynosov a
vydajov suvisiacich s drzanymi zaujmami v podniku,
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. podnikové partnerstvo je forma spolocenstva, v ktorom strany spolo¢ne riadia podnik, osoby
maju prava nad Cistymi aktivami subjektu: podnikové partnerstvo je uctované podla metody
rovnosti.

- Subjekty pod znacnym vplyvom: ide o subjekty, ktoré nie st riadené konsolidovanym
subjektom, avsak ich finan¢na a operac¢na politika podlieha pravomoci ucastného subjektu.
Tituly subjektov, v ktorych skupina vykonéava svoj vplyv st rovnocenné.

6.3 Metddy konsolidacie
Pouzité metddy konsolidacie su:

- Globalna integrdcia: Metoda spoc¢iva v nahradeni hodnoty titulov za jednotlivé aktiva a pasiva
pobociek, ako aj v izolacii asti minoritnych zaujmov vo vlastnom kapitaly a vysledku. Pouziva
sa u vSetkych subjektoch pod vyhradnou kontrolou, vratenie tych, ktorych Struktara Gétov je
rozdielna, bez ohl'adu na to, ¢i ¢innost” stvisi s ¢innost'ou konsolidovaného subjektu.

- Metdda rovnosti: Metdda spociva v nahradeni hodnoty titulov za podiel spolo¢nosti na vlastnom
kapitaly a vysledku dotknutych subjektov. Pouziva sa pri vsetkych subjektov, ktoré su riadené
spoloéne, definované ako podnikové partnerstvo alebo ako subjekty pod znacnym vplyvom.

6.4 Devizne operacie

Uéty skupiny COFIDIS S.A. st vedené v mene EURO. Stvaha pobociek a zahrani¢nych
dcérskych spolo¢nosti, ktorych operacna mena je ina ako euro, je konvertovana na EURO podla
vymenného kurzu platného ku diu uzavretia Uctovného obdobia. Polozky vykazu su
konvertované priemernou sadzbou uctovného obdobia. Konverzné vykyvy boli odstranené v
pripade konsolidovanych spolo¢nosti, ktoré nie st stcastou eurozony (COFIDIS Madarsko,
COFIDIS Ceska republika, Banco Cofidis Pol'sko).

Pre Cast’, ktora sa skupine vracia su konverzné vykyvy uvedené v Casti vlastny kapital
ako “Kurzové odchylky” a pre Cast’ tretich osob ako “Mensinové podiely”.

Nasledujice parity boli pouzité ku konverzii finanénych vykazov zahrani¢nych
pobociek a dcérskych spolo¢nosti:

Priemerny Kurz v ¢ase Kurz v ¢ase Priemerny

kurz 2024 zavierky otvorenia kurz 20223
Ceska koruna 0.0398106 0.0397062 0.0404465 0.0416657
Madarsky forint 0.0025289 0.0024310 0.0026123 0.0026195
Pol’sky zloty 0.2322476 0.2339181 0.2304413 0.2201649
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6.5 Spracovanie akvizicii a goodwill

V zmysle standardu IFRS 3R su aktiva, ako aj pasiva, ako aj pripadné identifikovateI'né
pasiva ohodnotené ich realnou hodnou ku diiu nadobudnutia, a to ku diu, kedy subjekt nad
nimi ziskal kontrolu. Vynimkou k uvedenému st nesplatné aktiva, klasifikované ako
drzané aktiva za i¢elom ich d’al§icho predaja v zmysle Standardu IFRS 5, ktoré st uétované
vo vyske najnizSej hodnoty medzi Cistou redlnou hodnotou ich kupnej ceny a ich Cistej
uctovnej hodnoty. IFRS 3R umoziiuje tctovanie goodwill v celku alebo Ciasto¢ne, pri¢om
vybrat’ si je mozné pri kazdom zoskupeni. V prvom pripade st minoritné uroky ohodnotené
ich readlnou hodnotou (metdéda goodwill v celku). V druhom pripade st uréené podielom
hodnoty priradenej k nadobudnutému aktivu a pasivu (metéda goodwill ¢iastocnd). Ak je
goodwill kladné ¢islo, je zapisané v casti aktiv. Ak je goodwill zaporné ¢islo, je ihned’
uctované vo vysledku, v Casti “Variacie hodnoty goodwill”.

V pripade zvySenia/znizenia tirokového percenta skupiny v inom kontrolovanom subjekte
je goodwill u¢tované vo vlastnom imani, a to medzi cenou nadobudnutia/cenou prevodu
cenného papiera a podielom konsolidovaného vlastného imania, v den ich
nadobudnutia/prevodu.

Goodwill je uctované na osobitnom riadku suvahy v pripade globédlne integrovanych
spolocnosti a v rdmci Casti “G¢ast’ v ekvivalentnych spolo¢nostiach”, a to najmé ak su
subjekty konsolidované podl'a tejto metody.

Goodwill nezahfna priame naklady suvisiace s nadobudnutim, ktoré st podl'a IFRS 3R
uctované vo vysledku.

Skupina pravidelne vykonava testy znizenia hodnoty goodwill, a to minimalne jeden krat
za rok. Cielom testov je ubezpecit sa, ze goodwill neznizilo svoju hodnotu. V pripade, ze
hodnota UGT, ktora je priradenad goodwill je nizSia ako uctovna hodnota, zatuctuje sa
znizenie hodnoty vo vyske rozdielu. Takéto znizenie uvedené vo vysledku je nezvratné. V
praxi si UGT definované ako vztah medzi jednotlivymi odbormi, ktorych c¢innost’
zabezpecuje Skupina.
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I11- Udtovné principy a metédy

1 - Finanéné nastroje podl’a IFRS 9
1.1. Klasifikacia a ohodnotenia finanénych aktiv

V zmysle Standardu IFRS 9 zavisi klasifikacia a ocenenie finanénych aktiv od modelu riadenia a zmluvnych
vlastnosti nastrojov.

O Pézicky, pohPadavky alebo nadobudnuté dlhové cenné papiere

Aktiva st klasifikované:

e amortizovanou hodnotou v pripade, ak model riadenia spoc¢iva v drZzbe nastroja za i¢elom ziskania
zmluvnych penaznych tokov a tieto vlastnosti s obdobné s vlastnostami zakladného zmluvného
vztahu zahfajliiceho silni moznost’ odhadu penaznych tokov (model drzby),

e realnou hodnotou vlastného kapitalu v pripade, ak model riadenia spociva v drzbe néstroja za ic¢elom
ziskania zmluvnych peiiaznych tokov a predaja aktiv podl'a prilezitosti, bez trading a tieto vlastnosti su
obdobné s vlastnost'ami zakladného zmluvného vzt'ahu zahiiiajuceho silni moznost’ odhadu peniaznych
tokov (model drzby a predaja),

e realnou hodnotou vysledku v pripade, ak:

o nespadaju ani do jednej z uvedenych kategorii (nespiia kritérium “zakladného” a/alebo je
riadené podl'a “iného” modelu riadenia), alebo ak

o sa Skupina rozhodla ich kategorizovat’ také aké su, s pociatoénymi vlastnostami a bez
moznosti vykonania buducich zmien. Uplatnenie takéhoto postupu ma za ciel’ zmiernit
nestlad uc¢tovného postupu iného suvisiaceho nastroja.

e Vlastnosti peilaznych tokov

O zmluvnych peniaznych tokoch, ktoré predstavuju najmé zaplatent odplatu a uhradu splatnych urokov z
istin je i¢tované spolu so zakladnou zmluvou.

Vo vzt'ahu so zdkladnou zmluvou predstavuju troky penazni hodnotu Casu, ktory bol poskytnuty druhej
zmluvnej strane (vratane zapornych trokov), ako aj uverové riziko. Uroky mézu rovnako zahfiat’ likvidné
riziko, poplatky zo spravy aktiva, ako aj obchodni marzu.

Vsetky zmluvné dolozky musia byt analyzované, a to najma tie, ktoré mézu mat’ vplyv na splatnost’ alebo
vysku peinaznych zmluvnych tokov. Zmluvna moznost predCasného vyplatenia finanéného nastroja
dlznikom zostava v sulade s povahou UIU (Uhrada istiny a irokov) zmluvnych peniaznych tokov, a to najméi
ak vratena suma predstavuje splatntl istinu a beziace tiroky, ako aj pripadné primerané odskodné.

0Odskodné je povazované za primerané v pripade, zZe:

e je upravené alebo limitované konkurenénymi praktikami na trhu,

e zodpoveda rozdielu medzi zmluvnymi urokmi, ktoré by boli splatné na konci uveru a tirokmi, ktoré by
vznikli ndhradou za vyplatent sumu, uréené tirokovou referencnou sadzbou,

e je vo vyske zodpovedajlicej realnej hodnote Giveru alebo ceny uvol'nenia naviazaného swapu.
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Analyza zmluvnych finan¢nych tokov moéze vyzadovat’ porovnanie s referen¢nym nastrojom, a to najma
ak zlozka ¢asovej hodnoty zahrnutd v urokoch sa moéze menit’ pod vplyvom zmluvnych doloziek
nastroja. Je to napriklad v pripade, ak trokovd sadzba finanéného néstroja je pravidelne
prehodnocovana, avSak periodicita hodnoteni nie je v korelacii s Casovym trvanim trokovej sadzby (z
mesacného hodnotenia sadzby na ro¢né hodnotenie sadzby) alebo ak urokova sadzba finan¢ného
nastroja je prehodnocovana pravidelne na zaklade priemernej urokovej sadzby.

Finanéné aktiva nemo6zu byt povazované za zakladné ak rozdiel medzi zmluvnymi penaznymi tokmi
finanéného nastroja a referenénym nastrojom je vyrazny.

Poznamka:

e derivacie zahrnuté vo finan¢nom aktive nie su viac uctované osobitne, v dosledku ¢oho je celok
tohto hybridného néstroja povazovany za nezakladny a je vedeny v redlnej vysledkovej hodnote,

e podiely OPCVM a OPCI nie su zakladnymi nastrojmi a st rovnako klasifikované realnou
vysledkovou hodnotou.

v" Modely riadenia

Model riadenia predstavuje spdsob, ktorym st vedené nastroje generujice penazné toky a vynosy. Je
zalozeny na zistenych skuto¢nostiach a nie na jednoduchej voly vedenia. Nevyhodnocuje sa na Grovni
subjektu, rovnako sa nevyhodnocuje nastroj od nastroja, avSak je zalozeny na Grovni celého zoskupenia.
Z uvedeného dovodu zobrazuje finanéné aktiva skupin, ktoré su riadené spolo¢ne. Jeho parametre su
urcené pri zavedeni a moze byt upraveny v pripade zmeny modelu.

Za ucelom jeho stanovenia je nevyhnuté zistit’ vSetky dostupné parametre, najma:
e spoOsob akym je prenesena vykonnost’ veducich pracovnikov na realnu ¢innost’,
e spOsob odmenovania vedenia,
e pravidelnost, kalendar a objemy predajov minulych obdobi,
e dovody predaja,
e predpoklady budtcich predajov,
e  spoOsob zhodnotenia rizika.

V ramci modelu drzby st niektoré priklady prevodov explicitne uvedené v norme:

e v suvislosti so zvySenim uverového rizika,
e pred splatnostou,
e vynimoc¢ne (napriklad v pripade likvidnej nutnosti).

“Povolené” prevody nie su brané do uvahy v analyze povahy a periodicite vykonanych predajov portfolia.
Dalej, prevody stvisiace so zmenami predpisov a dafiovych predpisov su predmetom osobitnej
dokumentacie za ucelom preukazania nepravidelnosti takychto prevodov.

V pripade d’alSich prevodov su hranice stanovené na zaklade splatnosti portfolia cennych papierov (skupina
neprevadza svoje uvery).
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Skupina vyvinula model drzby zmluvnych penaznych tokov finanénych aktiv, ktory sa uplatiiuje najma v
pripade klientskych finan¢nych aktivit.

v" Finan¢né aktiva amortizovanej ceny

Finan¢né aktiva amortizovanej ceny zahfiaji:

e pokladiiu a obdobné hodnoty, ktoré st zahrnuté na pokladiiovom ucte, vklady a pozicky z
centralnych bank a z Gverovych institacii,
e iné pozicky tverovych institucii, ako aj tie klientske (priamo odsuhlasené alebo podielové v

vvvvv

e Cast cennych papierov drzana skupinou.

Finan¢né aktiva klasifikované v tejto kategérii st z pociatku iétované realnou hodnotou, ktora je vo
vSeobecnosti suma vyplatena z kasy v ¢istom. Pouzité sadzby na poskytnuté uvery st v trhovej vyske v
pripade, Ze ukazovatele sa menia vo véac¢sine konkurenénych institdcii.

Aktiva st valorizované pocas nasledujucich uzavierok amortizovanou hodnotou, a to pouzitim metddy
aktualnej trokovej sadzby. Aktudlna Grokova sadzba je sadzba, ktord presne aktualizuje buduce vybery a
vklady z pokladne pocas doby platnosti finanéného nastroja, s cielom stanovenia uctovnej hodnoty
finanéného aktiva alebo pasiva. Zahffia predpokladané penazné toky z/do pokladne, bez ohl'adu na buduce
uverové straty a zahfiia vyplatené alebo prijaté provizie, naklady priamo spojené s transakciami, ako aj
buduce prispevky a ulavy.

V pripade cennych papierov zahifia amortizovana hodnota prispevky a ul'avy, ako aj naklady nadobudnutia
(ak st vyznamnej vysky). Nakup a predaj cennych papierov je uctovany k datumu vykonania.

Prijem ziskany je uvedeny v Casti “ Obdobné Groky a vynosy” vysledovky.

Vyplatené alebo ziskané provizie, ktoré si priamo spojené s poskytnutim pozicky a maji trokovu povahu

st zoradené podl'a doby trvania pozicky, a to podl'a metddy aktualnej Grokovej sadzby a st zapisané vo
vykaze, v Casti Giroky.

Ao

Realna hodnota aktiv amortizovanej hodnoty je uvedend v prilohe, podla datumu uctovej zavierky:
zodpoveda aktualizacii buducich predpokladanych tokov.

v Finan¢né aktiva redlnej vykazanej hodnoty vlastnym imanim

Skupina nepostupuje Gvery, pricom tato kategoria nezahffia cenné papiere. Su uctované v suvahe, realne
vykazanou hodnotou v momente ich nadobudnutia a neskorsich uzavreti, az do momentu ich zaniku. Variacie
redlne vykazanej hodnoty su zaznamenané v cCasti vlastného imania “Zisky alebo straty, skryté alebo
odlozené”, mimo beziacich prijmov. Skryté zisky a straty st uctované vo vlastnom imani vo vysledkovej
Casti v pripade postiipenia alebo zniZenia hodnoty (cf § 1.6. “Oductovanie financnych aktiv a pasiv’ a “1.7.
Ohodnotenie uverového rizika”).
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Beziace alebo nadobudnuté prijmy st uctované vo vysledku, podla metoédy aktualnej Grokovej sadzby, a to
v &asti “Uroky a obdobné vynosy”.

v Finan¢né aktiva redlnej vykazanej hodnoty

Finan¢né aktiva realnej vykazanej hodnoty st uctované v momente ich vstupu do vykazu, a to ich realnou
hodnotou a az do ¢asu ich prevodu (cf. § 1.6. “Oductovanie finanénych aktiv a pasiv”). Varicie realnej
hodnoty a prijmov ziskanych alebo na ceste su v tejto kategorii Gctované na vysledkovom ucte, ¢ast’ “Zisky
a straty finan¢nych nastrojov redlne vykazanej hodnoty”.

Nakupy a predaje cennych papierov ohodnotenych realnou vykazanou hodnotou su uctované k datumu

vykonania. Variacie redlnej hodnoty medzi datumom transakcie a datumom dokoncenia su tétované vo
vysledku.

O Nastroje vlastného imania

Nastroje vlastného imania st klasifikované:

e realnou vykéazanou hodnotou alebo
e podl'a moznosti, realnou hodnotou vlastného imania v Case prvotného zauctovania a bez
moznosti d’alSej zmeny.

v Finan¢né aktiva redlnej vykazanej hodnoty

Nastroje vlastného imania s u¢tované rovnakym spdsobom ako dlhové nastroje redlne vykazanej hodnoty.

1.2. Klasifikacia a ohodnotenia finan¢nych pasiv

Finan¢né pasiva su klasifikované v jednej z dvoch kategorii:

4 Finan¢né pasiva ohodnotené realnou vykazanou hodnotou

e tie, ktoré vznikaji z dovodu transakcii a zahfmaji derivované pasiva, ktoré nie su
kvalifikovanymi nastrojmi krytia a

e financne nederivované nastroje, ktoré klasifikovala skupina od ich vzniku ako ohodnotené
realnou vykazanou hodnotou (moznost'ou realnej hodnoty). Toto zahfna:

o) finan¢né nastroje obsahujuce jednu alebo viaceré derivované zlozky osobitne,
o) finan¢né nastroje predstavujuce nesulad medzi uctovanim a stvisiacim néstrojom (bez
pouzitia moznosti redlnej hodnoty),
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o finanéné nastroje patriace do skupiny financnych aktiv ocenenych a spravovanych
realnou hodnotou.

v Finan¢né pasiva amortizovanej hodnoty

Tato skupina zahffia iné finan¢né, nederivované pasiva. Tyka sa to zavézkov voci klientom a tiverovym
institciam, zavdzkom z cennych papierov (poukazky, tituly k medzibankovému trhu, povinné pozicky...),
podriadené zavizky na dobu urcitu alebo neurcitu, nezaradené zavazky realnej vykazanej hodnoty s vyuzitim
moznosti vol'by.

Podriadené zavizky st oddelené od inych zavizkov z titulov, nakol’ko ich plnenia v pripade likvidacie je
mozné az po uspokojeni ostatnych veritel'ov. Seniorské tituly vytvorené zakonom Sapin 2 su klasifikované
medzi zavazky z titulu.

Tieto pasiva si uctované realnou hodnotou, od ich vstupu do stvahy. Neskdr s valorizované ich
amortizovanou hodnotou, pouzitim metddy aktualnej urokovej sadzby. Prvotna realne hodnota vydanych
cennych papierov je ich emisnou hodnotou, pripadne je tdto hodnota zniZzena o naklady spojené s pripadnou
transakciou.

1.3. Rozdiel Zavizky a Vlastné imanie

V zmysle interpretacie IFRIC 2 su podiely spolo¢nikov vlastnym imanim v pripade, ze subjekt ma
nepodmieneéné pravo odmietnut’ ich vyplatenie, ako aj v pripade, Ze zdkonné ustanovenia alebo ustanovenia
stanov zakazujui alebo limituju takéto vratenie. Z dovodu existencie takychto stanov, ako aj zakonnych
ustanoveni, s podiely spolo¢nikov jednotlivych §truktir konsolidovanej skupiny Crédit Mutuel Gétované vo
vlastnom imani.

Iné finan¢né nastroje vydané skupinou su Gctované ako zaviazky od momentu vzniku zmluvnej povinnosti

skupiny ich vydat’ do pokladne v prospech vlastnika titulu. Toto je najmi pripade podriadenych titulov
vydanych skupinou.

14. Devizne operacie

Aktiva a pasiva oznacené ako miestna deviza si menené podl'a konverzného kurzu v den zavierky.

O Menové finan¢né aktiva a pasiva

Zisky a straty z vymeny konverzii su uc¢tované na vysledkovom ucte v Casti “Cisté zisky a straty portfolia
redlne vykazanej hodnoty”.
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O Nemenové finanéné aktiva a pasiva

Zisky a straty z vymeny konverzii si G¢tované na vysledkovom ucte v Casti “Cisté zisky a straty portfolia
realne vykazanej hodnoty” v pripade, Ze prvok je klasifikovany redlnou vykazanou hodnotou alebo hodnotou
medzi skrytou a odloZenou hodnotou ak ide o finan¢né aktivum realnej hodnoty vlastného imania.

1.5. Derivaty a uctovanie krytia

Standard IFRS 9 umoziiuje pri prvom uplatneni vyber medzi vyuzitim novych ustanoveni o Giétovani krytia
alebo ponechanim ustanoveni normy IAS 39.

Skupina si vybrala ponechat’ spdsob vyuzitia ustanoveni normy IAS 39. Dopliiujice informacie v prilohe
alebo v sprave riadeni si zahrnuté v riadeni rizik a vplyv na uctovanie krytia finanénych stanov podla

novelizovanej normy IFRS 7.

Taktiez, ustanovenia normy IAS 39 prijaté Eurdpskou uniou a suvisiace s krytim hodnoty portfdlia
finan¢nych aktiv alebo pasiv st nad’alej v platnosti.

Derivované finan¢né nastroje s nastrojmi, ktoré predstavuji tri nasledujice vlastnosti:

. ich hodnota sa meni v zavislosti od variacii podkladu (Girokova sadzba, konverzny kurz, akcie,
poznatky, prvotny material, iverové notacie, atd’.),

3 vyzaduju len prvotnu nizku investiciu alebo ziadnu investiciu,

. ich vyplatenie nastane az v budiicnosti.

Skupina Cofidis spravuje jednoduché derivované finan¢né nastroje (swapy, vanilla options), najmé Grocné a
klasifikované do druhej trovne hierarchie hodnot.

Vsetky derivované finan¢né nastroje su ti¢tované realnou hodnotou v suvahe, v Casti aktiv alebo pasiv. St
uctované ako nastroje transakcie, okrem pripadu, kedy su vedené ako nastroje krytia.

O Identifikacia realnej hodnoty derivatov

Vicsina derivatov akymi st derivaty vzniknuté mimo-trhu, swapy, dohody o buducich sadzbach, caps, floors
a jednoduché opcie su valorizované podla Standardnych modelov, st spolo¢ne schvalené (metoda
aktualizacie budtcich tokov, model Black and Scholes, technika interpolacie), zalozené na pozorovanych
udajov trhu (Grokova krivka). Valorizacia tychto modelov je upravend za ucelom zistenia likvidného a
urokového rizika, spojeného s néstrojom alebo s dotknutym parametrom, za ti¢elom rizikovych priplatkov
ur¢enych na kompenzéciu niektorych nakladov na podporu stratégie dynamického riadenia. Zahfna i riziko
spojené s druhou stranou, ktoré predstavuje v zapornej realnej hodnote derivaty vzniknuté mimo-trhu.

Pri vykonavani oprav hodnét je kazdy rizikovy faktor povazovany za osobitny a ziaden vplyv diverzifikacie
medzi rizikami, parametrami alebo r6znymi modelmi nie je brany do Givahy. Postoj portfolia je ¢o raz viac
ponechany z dovodu rizikového faktora.
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Ak hodnota na trhu je pozitivna, si derivaty Gctované vo finanénych aktivach. Ak hodnota na trhu je
negativna, su derivaty G¢tované vo finanénych pasivach.

O Klasifikacia derivatov a i¢tovanie krytia

v Derivaty klasifikované ako finan¢né aktiva a pasiva realnej vykazanej hodnoty

V zasade, vsetky derivaty nie su povazované za nastroje krytia, pricom podl'a noriem IFRS su klasifikované
v kategorii “financné aktiva a pasiva redlnej vykédzanej hodnoty”, a to napriek skutocnosti, ze z
ekonomického hladiska boli Gi¢tované s cielom krytia jedného alebo viacerych rizik.

Nehmotné derivaty

Nehmotné derivaty su hybridné nastrojové prvky, ktoré oddelene od zmluvného vztahu zodpovedaju
definicie derivatu. Ich cielom je analogicky pozmenovat niektoré penazné toky na autonémne derivaty.

Tieto derivaty su osobitnymi prvkami zmluvy, ktora ich skryva za ucelom ich osobitného i¢tovania ako
derivovaného nastroja realnej vykazanej hodnoty v pripade, Ze:

e zodpovedaju definicii derivatov,
e hybridny nastroj ukryva nehmotné derivaty, pricom sam nie je hodnoteny realnou vykazanou
hodnotou,
e ckonomické vlastnosti derivatu a spojené rizika nie st povazované za tizko spité so zmluvou,
e ohodnotenie nehmotnych derivatov samostatne je dostacujuce za ucelom poskytnutia
relevantnej informacie.

Podla normy IFRS 9 sa nehmotné derivaty finan¢nych pasiv odluc¢uji od zmluvy za ucelom ich osobitného
uctovania

Uctovanie

Vzniknuté zisky a straty st iétované na vysledkovom téte v &asti “Cisté zisky a straty finanénych néstrojov
realnej vykazanej hodnoty”.

v Uttovanie rezerv
Kryté rizika
Skupina uctovne kryje len riziko sadzby, a to prostrednictvom mikro-krytia alebo makro-rezerva. Mikro-
rezerva je Ciastocné krytie rizik, ktorym celi jeden subjekt na svojich aktivach alebo pasivach. Mikro-rezerva

sa pouziva osobitne na jeden alebo viaceré aktiva alebo pasiva, pre ktoré subjekt kryje variacné nepriaznivé
riziko prostrednictvom derivatov.

Strana 25/69



Makro-rezerva ma za ciel’ chranit’ celkovil sivahu Skupiny proti nepriaznivym vyvojom, najmé sadzbam.
Globalne riadenia sadzby je opisané v sprave vedenia, tak ako aj ostatné rizika (konverzie, uverove, ...).
Tieto rizika mézu byt predmetom ekonomickych rezerv, ¢o ma za doésledok prirodzent podporu aktiv/pasiv
alebo uctovanie derivatov transakcii. Mikro-rezerva sa pouziva najmé v ramci asset swaps, ktoré¢ maji za
ciel’ transforméaciu jedného nastroja s fixnou sadzbou na nastroj s variabilnou sadzbou.

Mobzu nastat’ tri formy vztahu rezerv. Vyber vzt'ahu rezerv sa vykonava podl'a povahy krytého rizika.

e  Kirytie redlnej hodnoty umoziuje krytie vystaveniu sa varidciam realnej hodnoty finan¢nych aktiv
alebo pasiv.

e  Krytie pokladni¢nych penaznych tokov slizi na krytie vystaveniu sa variaciam pokladni¢nych tokov
finan¢énych aktiv alebo pasiv, uzatvorenych zaviazkov alebo buducich transakcii.

e  Krytie deviznych investicii je Gétované ako krytie pokladniénych tokov.

Derivaty rezerv musia spliat’ r6zne kritéria vyzadované normou IAS 39, s cielom mozného kvalifikovaného
uctovania nastroja krytia. Ide najma o:

e nastroj krytia a kryty prvok musia byt’ kompatibilné pre ucely krytia.

e vzt'ah medzi krytym prvkom a krytym nastrojom musi byt formalne zdokumentovany, a to od
prvotného vzniku vztahu. Tato dokumentécia a najma ciele riadenia rizika vedenia, povaha krytého
rizika, stratégia, ako aj naleZitosti krytia.

e Ucinnost’ krytia musi byt preukazana od momentu prvotného vzniku vztahu krytia, ako aj pocas
jeho trvania, najmenej v8ak raz roéne pri uctovnej zavierke. Vzt'ah medzi variaciou hodnoty alebo
vysledkom néastroja krytia a krytého prvku sa musi nachadzat’ v intervale medzi 80% a 125%.

V pripade potreby sa ti¢tovanie krytia zastavi na prognostickom zaklade.

Krytie identifikovanych financnych aktiv a pasiv redalnou hodnotou

V pripade vzt'ahu krytia realnou hodnotou sa derivaty prehodnotia ich realnou hodnotou vysledovky druhe;j
zmluvnej strany v casti “Cisté zisky a straty finanénych nastrojov realnej hodnoty”, symetricky
prehodnotenych krytych prvkov v ich vysledku. Toto pravidlo sa rovnako pouzije v pripade, ze kryty prvok
je uctovany amortizovanou hodnotou alebo v pripade, Ze ide o finanéné aktivum klasifikované ako “Finan¢né
aktivum realnej hodnoty vlastného imania”. Variacia realnej hodnoty nastroja krytia a krytého rizika sa
¢iastocne alebo Uplne zapocita a tak vo vysledku zostane len pripadné netispesné krytie.

Zodpovedajuca strana derivovaného finanéného nastroja je zapisana vo vykaze, v &asti “Urokové vynosy a
naklady”, symetricky s Grokovymi vynosmi alebo nakladmi pripadajicim na kryty prvok.

V pripade preruSenia vztahu krytia alebo nedodrzania kritérii UcCinnosti sa ukonéi uctovanie na
prognostickom zaklade. Derivaty krytia si prenesené do cCasti “financné aktiva alebo pasiva redlnej
vykézanej hodnoty” a st uctované podl’a uplatnitelnych principov predmetnej kategorie. Hodnota v stivahe
krytého prvku nie je ndsledne upravovana za uc¢elom zobrazenia variacii redlnej hodnoty.
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V pripade nastroja s prvotne identifikovanou sadzbou krytia je prehodnotenie amortizované pocas jeho
trvania. V pripade, Ze prvky krytia sa nenachadzaju viac v suvahe z dovodu ich predéasného zaplatenia, tak
kumulované opravy sa ihned prenesu do vysledovky.

Derivaty makro-rezerv

Skupina vyuziva moznost' u¢tovania makro-ekonomickych operacii, pontknutid Eurdépskou komisiou.
Upravy vykonané Eurépskou tniou prostrednictvom normy IAS 39 (carve-out) umoZiuju zahrnat’ splatné
vklady klientov do portfélia pasiv s fixnou krytou sadzbou a ohodnotit’ ich ako neucinné v pripade dvojitej
rezervy. Splatné vklady su integrované podl'a ustanoveni definovanych riadenim stuvahy.

Pre kazdé portfolio finanénych aktiv alebo pasiv s fixnou sadzbou sa porovna lehota splatnosti derivatov
krytia s prvkom krytia, s cielom preukazania Ze sa nejedna o nadmerné krytie.

Uttovny postup derivovanych nastrojov makro-krytia realnej hodnoty je podobné s derivatmi krytia redlnej
hodnoty.

Variacie redlnej hodnoty portfolii krytia st zapisané v stivahe v Casti “Rozdiely prehodnotenych portfolii
krytia sadzieb”.

Krytie pokladnicnych tokov

V pripade vztahu krytia pokladni¢nych tokov su derivaty prehodnotené v siivahe redlnou hodnotou, v
porovnani s vlastnym imanim. Dotknuta strana je povazovana za neudinnu a je zapisana vo vysledovke, v
&asti “Cisté zisky a straty finanénych nastrojov realnej vykazanej hodnoty”.

Zaznamenané sumy vlastného imania s vykazané vo vysledky, v &asti “Urokové vynosy a naklady”,
rovnakym tempom ako je vysledok ovplyvneny tokom prvku krytia.

Kryté prvky zostavaji G¢tované podla osobitnych pravidiel ich G¢tovnej kategorie. V pripade preruSenia
vzt'ahu krytia alebo nedodrzania kritérii G¢innosti sa prestane uctovat’ o kryti. Kumulované sumy zapisané
vo vlastnom imani z titulu prehodnoteni krytého derivatu zostant vo vlastnom imani, a to az do ¢asu, kym
sa kryta transakcia samotna nedostane do vysledovky alebo do ¢asu kedy sa nezrealizuje. Tieto sumy su
taktiez presunuté do vysledku.

V pripade zmiznutia krytého prvku si kumulované sumy zapisané vo vlastnom imani ihned’ presunuté do
vysledku.

1.6. Odpisovanie finanénych aktiv a pasiv

Skupina odpise finan¢né aktivum v celosti alebo v jeho casti (alebo skupinu rovnakych aktiv) v pripade, ze
zmluvné prava pokladniénych tokov aktiva zaniknu alebo ak Skupina prevedie zmluvné prava k
pokladni¢nym tokom tohto aktiva a teda aj vSetko riziko a vyhody spojené s vlastnictvom tohto aktiva.
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V pripade odpisu:

¢ finan¢ného aktiva alebo pasiva amortizovanou hodnotou alebo realnou vykazanou hodnotou je zapisany
zisk alebo strata z tohto prevodu na vyslednom ucte, a to vo vyske rovnajlicej sa rozdielu medzi
uctovnou hodnotou predmetného aktiva alebo pasiv a hodnotou, ktort zaplatila druha strana,

e zavizkového nastroja redlnej hodnoty vlastného imania: predchadzajice zisky alebo straty zatctované
vo vlastnom imani su vykazané vo vysledku, ako aj rozdiely hodnoty z prevodu,

e nastroja vlastného imania redlnej hodnoty vlastného imania: predchadzajiice zisky alebo straty
zauctované vo vlastnom imani, ako aj rozdiely hodnoty z prevodu st vykazané v konsolidovanych
rezervach bez moznosti presunu do vysledného uctu.

Skupina odpisuje finanéné pasivum v pripade, Ze zmluvna povinnost’ zanikne, je neplatné alebo sa preml¢i.
Finan¢né pasivum mdze rovnako byt odpisané v pripade podstatnej zmeny zmluvnych podmienok alebo
zédmeny za iny nastroj poskytovatel'a, ktorého podmienky su podstatne rozdielne.

1.7. Ohodnotenie uverového rizika

Model znehodnocovanie podla normy IFRS 9 je zaloZzeny na pristupe “oc¢akavanych strat”, pricom model
normy IAS 39 bol zalozeny na modely preukdzanych tverovych strat a teda oneskorenom tuctovani
uverovych strat v momente financnej krizy. V pripade modelu IFRS 9 su znehodnotenia finanénych aktiv
uréené bez moznosti preukazania existencie objektivnych indicii strat avSak z historicky zistenych strat a
rovnako z predpokladov budicich pokladni¢nych tokov.

Rovnako je novy model znehodnocovania podl’a normy IFRS 9 uplatnitelny na vSetky zaviazkové nastroje
ohodnotené amortizovanou hodnotou alebo realnou hodnotou vlastného imania, pri¢om s zoradené do 3
kategorii:

- Bucket €. 1 : tvorba rezerv vydanych alebo nadobudnutych néstrojov na zaklade ocakavanych
uverovych strat pocas nasledujucich 12 mesiacov (vyplyvajuce z rizika zlyhania pocas
nasledujucich 12 mesiacov), od momentu ich vstupu do stivahy a v pripade, Ze v prvotnom uctovani
nebolo uvedené ziadne vyrazne zvySenie uverového rizika,

- Bucket €. 2 : tvorba rezerv na zaklade ocakavanych splatnych tiverovych strat (vyplyvajiacich
z rizika zlyhania pocas celej zivotnosti nastroja), ktoré maju byt uétované v pripade
zaznamenania vyrazne zvysené¢ho uverového rizika od momentu prvotného uctovania, a

- Bucket €. 3 : kategéria zahriiujiica znizené finanéné aktiva, pre ktoré existuje objektivny naznak
straty hodnoty, ktora nastala v suvislosti s udalostou vyplatenia uveru. Tato kategoéria
zodpoveda rozsahu aktualne znizenych hodndt podl'a Standardu IAS 39.

Pre statit 1 a 2 je zadkladom pre vypocet tirokovych vynosov hruba hodnota aktiva pred znizenim
hodnoty a pre Statat 3 to je Cista hodnota po znizeni hodnoty.

Vedenie
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Modely odvodov do jednotlivych oddeleni, budiice scenare a metodoldgia vypoctu parametrov
predstavuju metodologicky zaklad vypoctov znehodnoteni. St schvalované na najvys$Sej Grovni
skupiny a st aplikovate'né na vSetky subjekty podla dotknutych portfolii. Tento metodologicky
zéklad, ako aj kazda zmena metodologie, uvazenia jednotlivych scenarov alebo vypocétov parametrov
musi byt schvalena najvyssim vedenim skupiny Cofidis Participation.

Vyrazné zvysSenie uverového rizika sa ohodnoti nasledovne:
- zohl'adnenim vSetkych oddvodnenych informacii, a

- porovnanim rizika zlyhania financného nastroja v deni uzavierky, s rizikom zlyhania v den
prvotného zatuctovania.

Na arovni skupiny to bude vyjadrené mierou rizika na strane dlznika, avSak po ohodnoteni variacii
rizika na Grovni kazdej zmluvy.

Pre uréenie hranice medzi bucket ¢. 1 a ¢. 2 :

- skupina sa opiera o modely vyvinuté s cielom zachovania odbornej starostlivosti a
ohodnotenim rizika zlyhania pocas obdobia 12 mesiacov (vyjadrené ohodnotenim alebo
mierou zlyhania), tak ako to norma dovol'uje.

- ku kvantitativnym tudajom priradi kvalitativne kritéria, akymi su nezaplatené
pohladavky/pohl'adavky po splatnosti viac ako 30 dni, reStrukturalizované uvery,...

- pre subjekty a malé portfolia budd pouzit¢ menej komplexné metddy, klasifikované
Standardnou metodou a bez systému ohodnocovania.

Operacné prace vykonané Skupinou v priebehu roka 2018 mali za ciel:

- definovat’ hranice medzi Statitom 1 a 2 jednotlivych kategorii, ktorym skupina celi,
ako aj definovat metodologiu pozorovanych parametrov, ako aj prognostickych
informacii. Toto zahrnie prognézu zlyhania, tri scenare (optimisticky, neutrlny,
pesimisticky), pricom tieto budu zakladom vizie Skupiny a jej ekonomického vyvoja
pocas nasledujucich piatich rokov.

- zdokumentovat’ vSetky normy a pravidla.

- sfinalizovat’ prispdsobenie informacného systému.

1.8. Urc¢enie realnej hodnoty finan¢ného nastroja
Realna hodnota je suma, za ktortt mézu byt aktiva vymenené alebo pasiva vymazané, a to medzi
stranami, ktoré st dobre informované, plne vedomé a konajuce v podmienkach bezného
konkurenc¢ného prostredia.

Pri prvotnom uc¢tovani nastroja je vo vSeobecnosti redlna hodnota stanovena ako cena transakcie.

Pri nasledujticich ohodnoteniach musi byt redlne hodnota ur¢ena. Metdda jej urcenia sa lisi v
zavislosti od skuto¢nosti, ¢i nastroj je predajny na aktivnom trhu alebo nie.

O Nastroj predajny na aktivnom trhu
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V pripade, Ze nastroje su predajné na aktivnom trhu, stanovi sa ich cena v zavislosti od ceny trhu,
nakol’ko predstavuje najlepsi odhad realnej hodnoty. Finan¢ny nastroj sa povazuje za nastroja na
aktivnom trhu ak jeho cena je 'ahko a pravidelne dostupna na burze, u makléra, jednavatela
alebo v trade pre regulaciu, a ak tato cena predstavuje skutoéné a pravidelné operacie trhu, v
podmienkach beznej konkurencie.

[0 Nastroj predajny na neaktivnom trhu

ozorovatel'né tidaje trhu s zaznamenané v pripade, Ze zobrazuja realnu transakciu v beznyc
P tel’ daje trh de, b Inu t k b h
podmienkach ku dnhu ohodnocovania a tato hodnota nemusi byt vyrazne menena. V ostatnych
pripadoch pouzije skupina udaje, ktoré nie su pozorovatel'né, teda model « mark-to-model ».

V pripade, Ze nie st k dispozicii pozorovatel'né udaje a skupina musi konat’ na zédklade tdajov,
ktoré nie su pozorovatelné, pouzije subjekt interné hypotézy suvisiace s buducimi
pokladniénymi tokmi a aktudlnou sadzbou, priCom zahrnie zmeny suvisiace s rizikami trhu.
Tieto zmeny valorizacie umoziuji zahrnat najma rizika nezohl'adnené v modely, likvidné riziko
spojené s nastrojom alebo dotknutym parametrom, rizikové prispevky uréené na zapocet
niektorych nakladov v oblasti dynamického riadenia.

V pripade vykonania uprav hodnoty je kazdy rizikovy faktor osobitne zvazeny a ziaden vplyv
diverzifikacie rizika, parametrov alebo modelov nie je brany do Gvahy. Postup podla portfolia
je najcastejSie pouzity na dané riziko.

V kazdom pripade su upravy vykonané skupinou primeranym spdsobom, s ¢o najlepsSim
usudkom.

[0 Hierarchia reilnej hodnoty finanénych nastrojov

Poznéame tri irovne realnej hodnoty financnych nastrojov :

e Urover &. 1: trhové ceny rovnakych finanénych aktiv a pasiv na aktivnych trhoch. St najmi
dotknuté cenné papiere — pohl'addvky najmenej troch prispievatel'ov a derivaty predajné
na organizovanom trhu.

e Uroven &. 2: ostatné tdaje o trhovej cene podl'a rovne &. 1, ktoré st priamo (ceny) alebo
nepriamo (Udaje vyplyvajuce z cien) pozorovatelné. Na 2. irovni sa nachadzaji najmi
swapy urokovej sadzby pozorovanej na trhu v den zostavenia zavierky.

e Uroven ¢&. 3: udaje stvisiace s aktivom a pasivom, ktoré nevyplyvaji z pozorovatenych
udajov trhu (nepozorovatel'né udaje). V tejto kategoérii sa nachadzaju najmi cenné
papiere drzané z titulu nekonsolidovanej ticasti alebo ucasti s rizikovym imanim, cenné
papiere — pohladavky jedného prispievatela, ako aj derivaty, ktoré pouzivajl najmai
vstupny udaj, ktory je podstatny pre redlnu hodnotu. Vzhl'adom na diverzitu a objem
valorizovanych nastrojov na 3. urovni bude citlivost’ redlnej hodnoty na obmeny
parametrov minimalna.
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2- OdloZené danové povinnosti
Podl’a standardu IAS 12 sa ma odlozena danova povinnost’ vykazat’ v nasledujacich pripadoch:

- odlozeny danovy zavazok sa vykaze pre vSetky zdaniteI'né docasné rozdiely medzi ti¢tovnou
hodnotou aktiv alebo pasiv v suvahe a ich danovym zakladom, s vynimkou odlozeného
danového zavdazku vznikajiceho z prvotného vykazania goodwillu alebo prvotného
vykazania aktiva alebo zavizku v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a v ¢ase
transakcie tato nevplyva ani na uctovny zisk, ani na zdanitel'ny zisk (danovu stratu).

- odlozeny danovy zavidzok sa vykaze pre vSetky odpocitatelné docasné rozdiely medzi
uctovnou hodnotou aktiv alebo pasiv v stvahe a ich danovym zakladom, ak sa
predpoklada, Ze sa dosiahne zdanitel'ny zisk, oproti ktorému bude mozné zuzitkovat’ tieto
odpocitateI'né docasné rozdiely, pokial’ odlozeny danovy zavazok nevznikol z prvotného
vykazania aktiva alebo zavézku v transakecii, ktora nie je podnikovou kombinaciou, a ktora
nevplyva ani na uctovny zisk, ani na zdanitel'ny zisk (dafiovu stratu) v ¢ase transakcie.

- odlozena danova pohladavka sa takisto vykaze pri prevode nevyuzitej danovej straty do
d’alsich obdobi a nevyuzitych danovych al'av v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze sa
dosiahne buduci zdanitel'ny zisk, oproti ktorému bude mozné zuzitkovat’ tieto nevyuzité
danové straty a nevyuzité danové ulavy.

Danové sadzby pouzité na ocenenie st také, ktorych uplatnenie sa ocakava pri realizacii aktiv alebo
vysporiadani zaviazkov, pokial tieto sadzby boli platné k stvahovému dnu.

Zisky z podielovych cennych papierov, tak ako st definované vo VSeobecnom danovom zakonniku
a ktoré vyplyvaji z dlhodobého danového rezimu, st oslobodené pre obdobia zacinajuce 1. januara
2007. Nezrealizované zisky vykazané na konci hospodarskeho roka takisto nevytvaraju docasné
rozdiely, ktoré by mali byt predmetom vykézania odlozenych dani.

Odlozena danova povinnost’ sa vykaze ako vynos alebo naklad vo vykaze ziskov a strat a zahrnie
sa do hospodarskeho vysledku v danom obdobi s vynimkou pripadov, ked’ dan vznika:

- bud’ z transakcie alebo udalosti, ktora sa vykaze priamo vo vlastnom imani v tom istom alebo
inom obdobi priamo na t'archu alebo v prospech vlastného imania,
- alebo z podnikovej kombinacie.

Odlozené danové pohladavky a danové zavizky sa mozu zapocitat’ vtedy a len vtedy, ak:

- uctovna jednotka ma zo zadkona vykonatel'né pravo zapocitavat’ vykazané sumy, a

- odlozené danové pohladavky a danové zavizky stvisia s danami z prijmov vyberanymi tym
istym danovym organom, v tom istom danovom subjekte alebo v roéznych danovych

subjektoch, ktoré maji zamer vyrovnat’ vykazané sumy v ich cistej vyske alebo realizovat’
pohladavku a vyrovnat’ zaviazok stibezne v kazdom z buducich obdobi, v ktorom sa o¢akava
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vyrovnanie alebo spétné ziskanie vyznamnych sim odlozenych danovych zavizkov alebo
pohladavok. Vypocet odlozenych dani nie je predmetom Ziadnej aktualizacie.

3- Investi¢cny majetok

V sulade so standardom IAS 16 pokial investiény majetok (nehnutel'nosti) pozostava zo zloziek s odlisnymi
dobami pouzitel'nosti, tieto zlozky sa uctuji a odpisuji ako rozliéné polozky. Zaklad, ktory sa ma odpisovat’,
berie do uvahy pripadnt rezidualnu hodnotu investi¢ného majetku.

Pokial’ v zmysle zmluvy o prendjme, kde skupina COFIDIS S.A. figuruje ako ndjomca sa zisti, Ze doslo k
prevodu takmer vSetkych rizik a vyhod suvisiacich s majetkom z prenajimatela na najomcu, vykazu sa
prislusné aktiva pocas ich prvého zati¢tovania ako hmotny majetok v sivahe skupiny COFIDIS S.A. v sume,
ktora sa rovna realnej hodnote prenajatého majetku alebo aktualizovanej hodnote minimalnych lizingovych
splatok, ak je tato nizs$ia. Tato suma sa nasledne znizi o akumulované odpisy a akumulované straty zo
zniZzenia hodnoty. Finan¢né zavazky, ktoré z nej vyplyvaju sa uvadzajt vo finanénych dlhoch.

Investi¢ny majetok sa odpisuje linearnym sposobom podla predpokladanej doby pouzitelnosti majetku.
Hlavné zohladniované doby pouzitelnosti su:

- Pozemky, upravy, siete: 15-30 rokov,

- Stavby - hrubé konstrukcie: 20-80 rokov (v zavislosti od druhu prislusnej nehnutelnosti),

- Stavby - vybavenie: 10-40 rokov,

- Usporiadanie a zariadenia 5-15 rokov,

- Hnutel'ny majetok a vybavenie kancelarii: 5-10 rokov,

- Bezpecnostné vybavenie: 3-10 rokov,

- Vozovy park: 3-5 rokov,

- Pocita¢ové vybavenie: 3-5 rokov,

- Zakupené softvéry alebo interne vyrobené softvéry: 1-10 rokov,

- Ziskané obchodné podniky: 9-10 rokov (ak ide o nadobudnutie portfolia zakaznickych zmluv).

Podla standardu IAS 36 o ,,Znizenie hodnoty majetku “, pokial’ udalosti alebo zmeny v trhovom prostredi
naznacuju riziko straty hodnoty hnutelného a nehnute'ného majetku, tento majetok sa stava predmetom
podrobného preskiimania s cielom urcenia, ¢i jeho ¢ista uctovna hodnota je nizsia ako jeho spétne ziskatel'na
suma, ktora je vyssia ako realna hodnota (zniZzena o néklady na vyradenie) a hodnota z pouzivania. Hodnotu

z pouzivania urcuje aktualizacia budicich penaznych tokov, ktoré sa o¢akavaju z pouzivania majetku a jeho
postupenia.
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V pripade, Ze spitne ziskate'na suma by bola niZ§ia nez ¢ista Gctovna hodnota, znizenie hodnoty sa zauctuje
ako rozdiel medzi tymito dvomi sumami. ZniZzenie hodnoty nehnuteného majetku sa mozu neskor
zrusit/upravit’, ak spitne ziskateI'na hodnota bude vys$Sia nez Cistd Gétovna hodnota (v ramci pévodne
vykazanej znizenej hodnoty).

Podklady, ktoré ma k dispozicii spolocnost COFIDIS S.A. o hodnote investicného majetku (okrem
goodwillu), jej umoziuji konstatovat, Ze testovania na zniZenie hodnoty by neviedli k uprave hodndt
vykazanych v savahe ku diiu 31. decembru 2024.

4- Goodwil
4.1 Povodné uétovanie

Aktiva a pasiva nadobudnuté v ramci podnikovej kombinacie sa vykazuju podla metddy
akvizicie: aktiva a pasiva sa teda hodnotia na zéklade ich realnej hodnoty. Reziduélny rozdiel
medzi nadobtidacou cenou a opédtovne ocenenymi aktivami a pasivami sa v pripade potreby
zauctuje v oddiely s nazvom ,,Nadobudaci rozdiel““(,,goodwill®).

4.2 Test znizenia hodnoty a Pefiazotvorné jednotky

Podla Standardu IFRS 3 v zneni revizie ,,Podnikova kombinacia® uz nie je goodwill
predmetom systematickej rocnej amortizacie: Cista hodnota nehmotnych poloziek je totiz
predmetom pravidelnej analyzy zalozenej na aktualizacii buducich peniaznych tokov, ktoré
zodpovedaju najpravdepodobnejS$im hypotézam zohladiiovanym zo strany vedenia. Toto
testovanie znizenia hodnoty je zalozené na predpokladoch rastu trokovych sadzieb,
diskontnych sadzieb a danovych sadzieb. Zohladhované hypotézy sa zakladaju na
podnikatel'skych planoch na d’alsie roky. Toto ocefiovanie sa vykonava na ro¢nej baze, alebo
ak si to vyziada nejaka podstatna udalost’. ZniZenie hodnoty sa vykaze vtedy, ked’ ocefiovanie
odhali nedostato¢nu hodnotu posudzovanych nehmotnych poloziek.

Pri testovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli na jednotlivé Penazotvorné jednotky
(UGT), ktoré zodpovedaju homogénnym skupinam, ktoré spolo¢ne vytvaraju
identifikovateI'né peiiazné toky a ktoré s znacne nezavislé od prijmov peniaznych prostriedkov
vytvaranych z ostatnych skupin aktiv. Hodnota z pouzivania tychto jednotiek je uréena
porovnanim s budiicimi aktualizovanymi ¢istymi peflaznymi tokmi. Ak je cistd uctovna
hodnota UGT vyssia nez hodnota z pouZzivania, zniZzenie hodnoty sa zauctuje ako rozdiel a
prioritne sa pripocita ku goodwillu.

V ramci svojho prechodu na standardy IFRS skupina usudila, Ze pravne subjekty predstavovali
UGT.

Strana 33/69



5- Rezervy

Skupina COFIDIS S.A. identifikovala viaceré svoje zavizky (pravne alebo implicitné), ktoré
vyplyvaju z minulych udalosti, pricom z predmetnych povinnosti sa o¢akava odliv zdrojov za
ucelom vyrovnania predmetnych povinnosti, ktorych splatnost’ alebo vyska je nejasna, avsak
ich odhad je ¢iasto¢ne mozny.

Spolo¢nost’ COFIDIS S.A. vytvorila rezervy za ucelom krytia predmetnych zavizkov, a to
najma:

- socialna angazovanost’,

- operacné rizika,

- sudne spory,

- pravne rizika.

Rezervy st urCované podla ich povahy, pricom zahfhaji najpravdepodobnejsic hypotézy.
Vyska zavazku, ktory vyplyva zo zédkona, nariadenia alebo zmluvy je aktualizovana za u¢elom
zistenia vysky rezerv, a to novelizaciami, ktoré maji pre predmetné zaviazky podstatny
charakter.

6- Zamestnanecké vyhody
6.1 Zamestnanecké vyhody

Zamestnanecké vyhody v zmysle Standardu IAS 19 patria do 4 kategorii:

- kratkodobé vyhody,

- vyhody po ukonéeni zamestnania,

- dlhodobé vyhody,

- nahrady stvisiace s ukon¢enim pracovnej zmluvy.

Uvedené vyhody su uctované od 1. januara 2012 podl'a normy IAS 19R, spétne. Nové ustanovenie sa
tykajh:

- neskorSie zamestnanecké vyhody po ukonceni pracovného pomeru, zistenie aktuarnych podielov na

skrytych alebo odloZenych ziskoch alebo stratach Gétovanych vo vlastnom imani, zmeny vo
vysledkovom rezime, pouZitie aktualnej dlhovej sadzby a posilnenie informacii uvedenych v prilohe.

6.1.1 Kratkodobé vyhody

Kratkodobé vyhody zahriajt:

mzdy, odmeny a socialne prispevky,

kratkodobé platené absencie (najméa rocna dovolenka alebo pracovna neschopnost’),

podiel na zisku a prémie,

- nepenazné vyhody pracovnikov vykonavajlcich pracovnu cinnost' (lekarska podpora,
byvanie, vozidla...) .
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Kratkodobé vyhody su uctované ako vydaje ¢innosti.

6.1.2 Vyhody po ukonéeni pracovného pomeru

Vyhody po ukonc¢eni pracovného pomeru sa tykaji najmé déochodcov a st upravené programom
spadajicim do jednej z dvoch kategorii:

- programy stanovenych prispevkov: ide o prispevky, pri ktorych povinnost skupiny
spociva vyluéne zo zaplatenia prispevku, priCom nezahfia Ziaden zavédzok stvisiaci s
poskytovanim sluzieb. Vyplatené prispevky su vydajmi ¢innosti.

- programy stanovenych vyhod: ide o rezimy, v ktorych sa skupina formalne zaviazala
alebo je viazana implicitne k uréitej sume alebo urovni vyhod, priCom skupina znasa
strednodobé alebo dlhodobé riziko.

Néklady suvisiace s vyhodami po ukonceni pracovného pomeru musia byt ¢tované pocas trvania
zamestnania a nie od momentu poberania zamestnaneckych vyhod:

- programy stanovenych prispevkov - podnik je oslobodeny od vsetkych povinnosti od
momentu uhradenia prispevkov do fondov. Naklady suvisiace s vyhodami po ukonceni
pracovného pomeru zodpovedaju prispevkom predmetného obdobia.

- programy stanovenych vyhod - naklady suvisiace s vyhodami po ukonceni pracovného
pomeru zavisia od variacie vysky sumy zaviazkov podniku pocas obdobia, ako aj od vyvoja
hodnoty aktiv fondov.

Za ucelom krytia zaviazkov suvisiacich s déchodkom sa vytvara rezerva v Casti pasiv
suvahy. Vykonané ro¢né ohodnotenie zahina demografické hypotézy, skoré odchody,
zvySenie miezd, ako aj sadzbu aktualizacie a inflacie.

V pripade ak su programy financované externymi zdrojmi zodpovedajucim definicii
programovych aktiv, je rezerva ur€ena na krytie zavizkov znizena o vysku realnej hodnoty
predmetnych zdrojov.

Rozdiely stvisiace so zmenou spdsobu vypoctu alebo zistené medzi aktuarskymi
hypotézami a realitou predstavuji aktuarske rozdiely. V pripade, Ze program zahfiia aktiva,
tieto su ohodnotené redlneho hodnotou a ovplyvnia vysledok ich oakavaného vytazku.
Rozdiel medzi realnym vytazkom a ocCakavanym vytazkom predstavuje taktiez aktualny
rozdiel.

Aktuarne rozdiely st uvadzané v skrytych alebo odlozenych ziskoch alebo stratach,
uctované vo vlastnom imani. Znizenia hodnoty a likvidacie programu vytvaraji variaciu
zavizku, ktoré je uctovany vo vysledkovom tucte obdobia.

6.1.3 Nahrady stuvisiace s ukoncenim pracovnej zmluvy

Tieto nahrady st uctované ak podnik je “vyrazne zat'azeny” v pripade ukoncenia pracovnej
zmluvy jedného alebo viacerych zamestnancov pred dovisenim déochodkového veku alebo v
pripade udelenia vyhod za i¢elom zamedzenia dobrovoI'ného odchodu zamestnancov.
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V zmysle Standardu IAS 19 je podnik “vyrazne zatazeny” ukoncenim pracovnej zmluvy v pripade,
7e ma detailny a formalizovany plan preptstania, bez moznosti spat’ vzatia. Dalej je v zmysle $tandardu
nevyhnutné, aby predmetny plan obsahoval:

- implantécia, ¢innost a priblizny pocet dotknutych osob,
- predpokladané nahrady kazdej ¢innosti alebo zaradenia,
- datum, ku ktorému bude plan ucinny.

Tieto nahrady st sucastou rezerv v ¢ase uzavretia u¢tovného obdobia.

7 - Nastroje vlastného imania: hlboko podriadené tituly

7.1 Vlastnosti hlboko podriadenych titulov

Zakona o finan¢nych zabezpeceni z roku 2003 zaviedol moznost’ vydania titulov klasifikovanych ako
“hlboko podriadené”. Predmetné tituly maju stalu povahu a st vydané na dobu neurcitd, pricom
ziaden datum splatnosti sa zmluvne neurcuje.

11V pripade likvidacie vystavitel'a st drzitelia tychto titulov zaradeni do kategérie nie prednostnych
veritel'ov, a to najmi v porovnani s inymi kategériami obligécii.

Vystavitel' najCastejSie disponuje moznostou splatenia v uréenej splatnosti a je povinny zaplatit’
uroky drzitel'a v pripade, ze v priebehu tohto obdobia pristapil k vyplacaniu dividend.

7.2 Uctovné spracovanie : nominalne a finanéné naklady

Standardy TAS 32 a IAS 39 o tiétovani a zobrazeni finanénych nastrojov rozdel'uju nastroje zavizkov
a nastroje vlastného imania, a to najma podl'a ich zmluvnych vlastnosti.

Podl’a standardu IAS 32 je finan¢ny nastroj nastrojom vlastného imania v pripade, ak ho nie je mozné
splatit’ vlastnymi akciami, pricom neexistuje zmluvna povinnost’ vystavitel'a vratit’ penazné plnenie
alebo iné finan¢né aktivum do nepriaznivych podmienok vystavitel'a. V pripade ak splatenie kapitalu
je na uvazeni vystavitela, je zaradenie vystavenych titulov do zavizkovych nastrojov alebo
kapitalovych nastrojov uréené na zaklade inych prav, ktoré su k titulom viazané. V pripade ak odplata
za tituly je na vol'nom uvazeni vystavitel’a, su tituly nastrojom vlastného kapitalu.

Hlboko podriadené tituly bez povinnosti splatenia (s vynimkou zaujmu vystavitel’a titul zaplatit’), ako aj tituly,
pri ktorych splatenie kuponu nie je povinné, predstavuju nastroj vlastného kapitalu a su uctované vo vyske
prijatého penazného plnenia.

Pripojené kupony su zapisané vo finan¢nom zatazeny uctovného obdobia, a to na individualnych uctoch
vystavitel'a, priCom na trovni konsolidovanych tctoch znizuja vlastné imanie vo vyske Cistej zaplatenej
dane.
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8- Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady su uctované na vysledkovom ucte vsetkych finan¢nych nastrojov ohodnotenych
amortizovanou cenou, a to pouzitim efektivnej tirokovej miery.

Efektivna trokova miera je miera, ktora aktualizuje budtci prijem alebo vydaj hotovosti za obdobie
predpokladaného zivota finanéného nastroja, a to za Ucelom ziskania Cistej uctovnej hodnoty finanéného aktiva
alebo pasiva. K urceniu efektivnej urokovej miery predpoklada skupina peiiazné toky podl'a zmluvnych dojednani.
Tento vypocet zahina zaplatené provizie a prijem medzi zmluvnymi stranami a sprostredkovatel'mi, ako aj s
naklady operacii a danové ulavy.

Od momentu znehodnotenia finanéného aktiva alebo skupiny podobnych finanénych aktiv v dosledku straty ich
hodnoty, st vynosy z neskorsich tirokov uétované na vysledkovom téte, a to v Gasti “Uroky a obdobné vynosy” na
zaklade povodnej efektivnej trokovej miery.

9- Cisté vynosy z provizii

Provizie priamo stvisiace s poskytnutim pdzicky su zoradené podl'a metody aktualnej trokovej sadzby.

Skupina vo vysledku uvedenie vynosy a zat'azenie z provizii vyplyvajucich z plnenia sluzieb podl'a povahy plnenia,
ku ktorému sa viazu. Provizie, ktoré¢ su odplatou za pokracujice sluzby st rozlozené vo vysledku za obdobie
poskytnutia plnenia. Provizie, ktoré su odplatou za jednorazové sluzby, akymi st penale z chybnych thrad, s po
splneni plnenia v celosti uvedené vo vysledku, a to v asti “vynosy z provizii”.

10- Najomné zmluvy

Definicia ndjomnych zmlav zahinia identifikaciu aktiva na jednej strane a kontrolu uzivatel'ského prava nad aktivom
prenajimatel'om na druhej strane.

Zo strany prenajimatel’a budu jednoduché ndjjomné zmluvy a finanéné ndjomné zmluvy Gctované podla unikatneho
modelu, pri¢om:

o aktivum predstavuje uzivatel'ské pravo majetkovej hodnoty, prenajaté pocas trvania zmluvného
vzt'ahu,

o na druhej strane dlh z povinnosti platit’ ndjomné,

o linearna amortizacia aktiva a klesajuce tirokové naklady vo vysledku.

Skupina je aktivna najmi v oblasti zmluvnych vztahov nehnutelnosti, s vynimkou tych automaticky predizenych
(vratane vypovednej lehoty v dizke 6 mesiacov). Automobilova flotila bola vyli¢ena iba ak bola podstatného
rozsahu. Informacny a bezpecnostny material bol odstraneny z dovodu ich nahraditelnosti v stilade s normou.
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Iné aktiva mozu byt odstranené prostrednictvom kratkodobych vynimiek a nizkou hodnotou (stanovena na 5k
EUR). Skupina neeviduje ndjomnt zmluvu, ktora by sposobila uc¢tovanie nehmotného aktiva alebo nehnutel'nosti.

Taktiez, uzivatel'ské prava su zapisané v « hmotnom investicnom majetku » a povinnosti vyplyvajiuce z ndjmu v
« inych pasivach ». Najomné pravo su preklasifikované v hmotnom investiénom majetku v pripade, ze sa tykaju
zmluvnych vztahov, ktoré nemodzu byt predizené. Uzivatel'ské prava a najomné povinnosti st predmetom
odlozenych danovych povinnosti aktiv alebo pasiv, v Cistej vyske zdanitenych alebo odpocitatenych casovych
rozdielov.

Vo vysledku, ¢ast’ pripisanie v§eobecnych nakladov st vykazané urokové naklade ako « podiel urok» a amortizaéné
dotacie.

K vypoctu ndjomnej povinnosti sa vyuziju :

o trvanie zmluvného vztahu. V pripade komerénych najmov vyuziva Skupina postoj ANC, s vyuzitim
zmluvnych ustanoveni : v§etky nové zmluvy tohto typu su uzavreté na trvanie 9 rokov. V uctovani
neexistuje moznost’ prediZenia najmu a preto je obdobie po¢as ktorého je zmluva vykonatelné vo
vseobecnosti stanovené na 9 rokov, s prihliadnutim na implantacné vybery skupiny,

o aktualna sadzba je dlhova sadzba zodpovedajtce trvaniu. Ide o amortizovatelnt sadzbu.
o najomné bez dane. Skupina je dotknuta najma variabilnymi najmami.
11- Posudenia a odhady pouZité pri priprave finan¢nej zavierky

Hodnotenia nevyhnutné k zostaveniu konsolidovanej uctovnej zavierky k 31. decembra 2024 vyzaduja vyslovenie
hypotéz, zahrnutie rizik a neurcitosti tykajicich sa budiicej realizacie.

Hodnotenia m6zu byt ovplyvnené viacerymi faktormi, najma:

narodnymi a medzinarodnymi trhovymi aktivitami,

- kolisanim urokovej miery a kurzu,

- ekonomickou a politickou konjunktarou niektorych sektorov ¢innosti alebo krajiny,
- zmenami nariadeni alebo legislativy.

Tento zoznam nie je taxativny.

Ué¢tovné odhady, ktoré s nevyhnutné k vysloveniu hypotéz st pouzivané najmi k ohodnocovaniu:

11.1.  Finan¢né néstroje ocenené ich redlnou hodnotou
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Redlna hodnota je suma, za ktort mézu byt aktiva vymenené alebo pasiva vymazané, a to medzi stranami, ktoré
su dobre informované, plne vedomé a konajice v podmienkach bezného konkurenéného prostredia.

Realna hodnota pouzita k oceneniu finan¢ného nastroja je prioritne metdda ocenovania finanéného nastroja, ktory
figuruje na aktivnom trhu. V pripade, Ze nie je ndstroj umiestneny na aktivnom trhu, uré¢i sa jeho realna hodnota za
pomoci technického ohodnocovania. Finan¢ny nastroj sa povazuje za nastroj na aktivnom trhu ak je jeho cena
lahko a pravidelne dostupna na burze, u makléra, vyjednavaca alebo na tirade pre regulaciu, a ak tato cena
predstavuje skutocné a pravidelné operacie trhu, v podmienkach beznej konkurencie.

V pripade ak finan¢ny nastroj posobi na rozdielnych trhoch a skupina ma okamzity pristup na tieto trhy, je realna
hodnota finan¢ného nastroja ur¢ena cenou na trhu. V pripade ak ohodnotenie finan¢ného nastroja neexistuje, avsak
jednotlivé prvky tohto nastroja su umiestnené na trhu, redlna hodnota je zlozena z trhovej ceny jednotlivych prvkov
finanéného nastroja, ktorého sti¢astou je cena kupca a predajcu.

V pripade ak na trhu finanény néstroj nie je aktivny, uréi sa jeho redlna hodnota spdsobom ohodnocovania. Tento
spdsob zahtiia pouzivané udaje podl'a typu financného nastroja, vyplyvajuce z nedavnych operacii, redlnej hodnoty
porovnatel'nych finanénych nastrojov a modelu valorizacie zalozeného na aktualizacii vykyvov penaznych tokov.

11.2.  Dochodkové programy a iné buduce socialne vyhody

Vypocty tykajtiice sa nakladov stvisiacich s poskytovanim déchodkov a buducich socialnych pozitkov su zalozené
na predpokladoch diskontnych sadzieb, fluktuacie zamestnancov alebo na predpokladoch tykajucich sa vyvoja
platov a socidlneho zatazenia vypracovanych zo strany vedenia. Ak sa skuto¢né ¢isla liSia od pouzitych
predpokladov, naklady stvisiace s poskytovanim déchodkov sa v priebehu budtcich obdobi moézu zvysit' alebo
znizit'. Predpokladant mieru vynosnosti z dochodkovych aktiv takisto odhaduje vedenie.

Odhadované vynosy sa zakladaju na predpokladanej vynosnosti cennych papierov s pevne stanovenym vynosom,
medzi ktoré patria najmi vynosy z obligacii.

11.3.  ZniZenie hodnoty klientskych pohl'adavok

Hodnota polozky ,,Uvery a pohladavky* sa upravi podl'a rezervy tykajucej sa pohl'adavok so znizenou hodnotou,
ak sa preukaze riziko nevymozenia tychto pohl'adavok.

Posudenie tejto rezervy na diskontnej zakladni sa odhaduje v zavislosti od ur¢itého mnozstva faktorov. Je mozné,
ze buduce posudenia uverovych rizik sa vyznamne liSia od redlnych postdeni, ¢o by si mohlo vyzadovat’ zvysenie
alebo znizenie vysky rezerv.

Strana 39/69



11.4. Rezervy

Hodnotenie inych rezerv moze byt rovnako predmetom odhadov, najmé v pripade krytia pravnych rizik, ktoré
vyplyvaju z najlepSich posudeni Vedenia, a to pri zohladneni dostupnych informacii v momente Gc¢tovnej
uzavierky.

11.5. Znizenie goodwill

Goodwill podlieha testovaniu na zniZzenie hodnoty najmenej raz ro¢ne. Pouzivané predpoklady tykajuce sa rastu
aktivit, diskontnej sadzby budutcich penaznych tokov mézu ovplyvnit’ vysku pripadnych strat hodnoty, ktora sa ma
zistit’. Popis pouzitej metody je detailne uvedeny v kapitole ,,Zasady a metody konsolidacie®.

11.6. Nejasnost’ tykajuca sa danovej Gpravy

Dna 7. jina 2017 bola zverejnend interpretacia IFRIC 23 “nejasnosti suvisiace s danovymi upravami”, platna od
01. januara 2019.

Tento text uviedol prezumpciu danovej spravy, ktora:

- bude kontrolovat’ v§etky sumy, ktoré jej su predkladané,
- ma pristup ku vSetkej dokumentacie a nevyhnutnym dokladmi.

Subjekt musi zhodnotit’, ¢i danova sprava prijme/neprijme uplatnené postoje a z toho vyvodit’ dosledky, danové
zaklady, oznamené deficit, nespotrebované danové avery danové sadzby. V pripadne nejasnej danovej pozicie (je
mozné, ze danova sprava neprijme prijati poziciu subjektom) si sumy na uhradené ohodnotené na zaklade
pravdepodobnej vysky ocakavanej vyuzitim metddy, ktord zahfiia najlepsi odhad sumy, ktora ma byt zaplatena
alebo prijata.

Platnost’ tohto textu je limitovana na dan z prijmu (splatnii/odlozent). Skupina je nazoru, Ze nedochadza k zmene
aktualnej praxe. Dnes je zrejmé riziko suvisiace so vstupom do restrukturalizacie, a to restrukturalizacie subjektu
ako takého alebo spriazneného subjektu alebo tretieho subjektu.
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IV- Poznamky ku konsolidovanej stivahe

1- Pokladina, centrilne banky (v tisicoch EUR)

31/12/2024 31/12/2023
Otvorené ucty v centralnych bankach 0 0
Disponibilné 31047 8
Spolu 31047 8

2 - Finanéné aktiva a pasiva realnej hodnoty vysledku

31/12/2024 31/12/2023
Cenné papiere redlnej hodnoty vysledku 565 336
Spolu cenné papiere realnej hodnoty vysledku 565 336

3 Derivované nastroje

3-1- Derivované nastroje krytia

Ku diu 31. decembra 2024 st terminované operacie finanénych nastrojov na trokovej miere vo
vyske 19 485 tisic EUR na aktivach a 59 963 tisic EUR na pasivach. Portfélio sa sklada z:

- urokové swapy platitela s fixnou sadzbou vyuzitou na krytie rizik savisiacich s
financovanim obehu fixnej sadzby,

- urokové swapy prijimatela s fixnou sadzbou vyuzitou na krytie rizik suvisiacich s uvermi
roznej sadzby,

- urokové opcie (CAP garantované maximalnou sadzbou), pouzité k ochrane pred navySenim
nakladov financovania obehu revidovatelnej sadzby silného navysenia sadzby,

- devizne swapy fixnej sadzby mad’arského forintu a ceskej koruny, pouzité na krytie
rizika spojeného s refinancovanim Cofidis Mad’arsko a Ceska republika.
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Derivované nastroje krytia — aktiva realna hodnota (v tisicoch. EUR)

31/12/2024
Spolu trhova
>lroka<5
<1 rok ”’ml:V >5r0kov|  hodnota | 31/12/2023
Swapy 13 447 5545 493 19 485 76 646
Opcie 0 0 0 0 0
Spolu 13 447 5 545 493 19 485 76 646
31/12/2024 31/12/2023
Derivované nastroje krytia penaznych tokov 4 560 14 806
Derivované nastroje krytia kurzovych vymen 0 0
Derivované nastroje krytia redlnej hodnoty 14 925 61 841
Spolu 19 485 76 646
Derivované nastroje krytia — pasiva realna hodnota (v tisic. EUR)
31/12/2024
Spolu
<lrok | >lroka<>5 > 5 rokov trhova | 31/12/2023
rokov hodnota
Swapy 29 087 30 663 212 59963 34 004
Opcie 0 0 0 0 0
Spolu 29 087 30 663 212 59 963 34 004
31/12/2024 31/12/2023
Derivované nastroje krytia pefiaznych tokov 17252 111
Derivované nastroje krytia kurzovych vymen 0 0
Derivované nastroje krytia realnej hodnoty (1) 42711 22 893
Spolu 59 963 34 004

Stratégia pouzivania nastrojov krytia je detailne vysvetlend v poznamke IX “Vystavenie

rizikdm a politike krytia”.

(1) Krytie realne vykazanej hodnote v casti § I11.1.5.
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3-2 — Hierarchia realnej hodnoty finan¢nych nastrojov

V zmysle definicie Standardu IFRS 7 pozndme tri trovne redlnej hodnoty finan¢nych nastrojov:

- Uroveti &. 1: trhové ceny rovnakych aktiv a pasiv na aktivnych trhoch,

- Uroven &. 2: ostatné idaje o trhovej cene podl’a Urovne ¢&. 1, ktoré st priamo (ceny)
alebo nepriamo (Udaje vyplyvajice z cien) pozorovatel'né,

- Uroven & 3: udaje stvisiace s aktivom a pasivom, ktoré nevyplyvaju z
pozorovatel'nych tdajov trhu (nepozorovatel'né udaje).

Prenos Prenos
Uroveii1 | Uroveii 2 | Uroveii 3 Spolu | NI=>N2 | N2=>Nl1
Finan¢né aktiva
Aktiva realnej hodnoty vysledku 565 565 0 0
Derivované nastroje krytia 0 19 485 0 19 485 0 0
Spolu 20 050 0 20 050 0
Finan¢né pasiva
Derivované nastroje krytia 59 963 0 59 963 0 0
Spolu 0 59 963 0 59 963 0 0
3-3 — Odchylky zhodnotenia portfo6lii krytych sadzbou
Redlna Redlna Variacia
hodnota hodnota realnej
31/12/2024 31/12/2023 hodnoty
Redlna hodnota rizika tirokovej sadzby portfolii
- finan¢nych aktiv 29 936 -30 962 60 899
- finan¢nych pasiv 0 0 0

|
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4 — Cenné papiere amortizovanej hodnoty (v tisicoch EUR)

Skupina nedrzi ziadne cenné papiere amortizovanej hodnoty.

31/12/2024 31/12/2023
Cenné papiere realnej hodnoty vysledku 565 336
Spolu cenné papiere realnej hodnoty vysledku 565 336
Osved¢enia o garan¢nom fonde vkladov 8928 0
Spolu cenné papiere amortizovanej hodnoty 8928 0

5 - P6zi¢ky a pohPadavky voci tverovym instittiiciAm amortizovanej hodnoty (v tisicoch EUR)

31/12/2024 31/12/2023
Utty a pozicky 776 611 775 869
Prisliichajice pohl'adavky 2916 0
Spolu 779 527 778 994
Cast “Uvery a pohladavky tverovych institicii” nevykazuju Ziadne zniZenie.
6 — Klientske uvery a pohPadavky amortizovanej hodnoty (v tisic. EUR)
31/12/2024
Hrub4 hodnota Znehodnocovanie Cista hodnotal
Zdravé pohladavky (S1) 13 732 653 335921 13 396 732
Zdravé pohladavky (S2) 1278 185 271 490 1 006 695
Neurcité pohladavky (S3) 2228113 1416 617 811495
Spolu klientske avery a pohl’adavky 17 238 951 2024 028 15214 923
31/12/2023
Hruba hodnota Znehodnocovanie Cista hodnotal
Zdravé pohladavky (S1) 12 824 932 357 934 12 466 998
Zdravé pohladavky (S2) 1216 782 265 419 951 363
Neurcité pohl'adavky (S3) 1916 061 1242 691 673 370
Spolu klientske tvery a pohl’adavky 15957 775 1 866 044 14 091 731
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Rozdelenie uverov a pohl'adavok klientov podl'a splatnosti (v tisic. EUR)

31/12/2024
Menej ako Viac ako rok Spolu
rok
Uvery a pohl'adavky vogi klientom 4 402 729 10 812 194 15214 923
31/12/2023
Menej ako Viac ako rok Spolu
rok
Uvery a pohl'adavky vogi klientom 3939 772 10 151 958 14 091 731
Vyvoj znehodnoteni uverov a pohl'adavok
31/12/2023 | Cerpané dotacie Iné 31/12/2024
Provizie zo zdravych pohl'adavok (S1) 357934 -23 160 1147 335921
Provizie zo zdravych pohladavok (S2) 265419 4105 1 966 271 490
Provizie zo zdravych pohl'adavok (S3) 1 242 691 163 319 10 607 1416 617
ZniZenia uverov a pohPadavok vo¢i klientom 1 866 044 144 264 13 720 2 024 028
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7- Regulacné ucty a rozne aktiva

31/12/2024 31/12/2023
Ro6zni dlznici 56 886 64 224
Iné 4134 2052
Spolu rézne aktiva 61 020 66 276
Vynosy na ceste 17 816 12 620
Vopred zistené zat’azenie 36 958 37 346
Iné 76 485 48 503
Spolu Regulacné ucty 131 259 98 468
Spolu rozne aktiva a regulac¢né ucty 192 279 164 744
8- Hmotny investi¢ny majetok
31/12/2023| ZvysSenia ZniZenia Iné| 31/12/2024
Pozemky 80 644 118 0 0 80 762
Technické vybavenie 5405 60 -20 -10 5434
Kancelarske vybavenie 17 792 1160 -2 165 941 17 728
Upravy budov 127 262 1718 -333 4 360 133 007
UZivatel'ské prava - 43 347 14 623 443 6237 64 650
nehnutelnosti
Uzivatel'ske prava - 5018 529 127 261 5414
automobilova flotila
Ostatny hmotny majetok 13517 8 448 -775 =724 20 465
Hruba hodnota 292985 26 655 2724 10 543 327 459
hmotného majetku
Pozemky 14 496 2 044 0 0 18 540
Technické vybavenie 5321 113 -17 -439 4978
Kancelarske vybavenie 12118 1313 -2 152 2670 13 948
Upravy budov 40 844 7 458 -103 1400 49 599
UZivatel'ské prava - 27751 5810 415 7366 41341
nehnutelnosti
Uzivatel'ske prava - 3063 758 55 111 3 764
automobilova flotila
Ostatny hmotny majetok 9366 955 -170 -157 9994
Odpisy hmotného 114 959 18 450 1972 10 728 142 164
majetku
Rez.ervy hmotného 3 584 1830 0 0 9414
majetku
Cistd hodnota hmotného 169 443 7376 751 185 175 881
majetku
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9- Nehmotny majetok

Zmeny hrubej hodnoty nehmotného majetku a amortizacii st uvedené v nizsie uvedenej tabulke

(v tisic. EUR):

31/12/2023 ZvySenia | ZniZenia Iné 31/12/2024
Prava z najmu 4 0 0 11 16
Znacky ziskané v rdmci skupiny 12 425 6 0 0 12 431
Naklady zriadenia 7 0 0 0 7
Koncesie, patenty a iné licencie 0 0 0 0 0
Kupeny software 52 508 3895 -512 11 141 67 032
Vlastny vyrobeny software 0 0 0 2418 2418
Preddavky a zalohy 0 356 -735 570 191
Iny nehmotny majetok 766 57 0 -442 380
Hruba hodnot hmotnéh
riba A0CHOT NEAMOERo 65 709 4314 1247 | 13698| 82474
majetku
Najomné pravo
ana(‘:k zf)skané v rameci N 0 0 i 16
- 1353 6 0 0 1359
skupiny
Naklady zriadenia 7 0 0 0 7
Koncesie, patenty a iné licencie 0 0 0 0 0
Kupeny software 46 964 4124 -103 6 550 57335
Vlastny vyrobeny software 0 5 0 2363 2369
Preddavky a zalohy 0 0 0 0 0
Iny nehmotny majetok 405 246 0 1757 2408
Amortizacia a rezervy 48 733 4383 103 10 681 63 694
nehmotného majetku
Cista hodnota nehmotnéh
197 10GRota NEAmotneo 16 977 -68 1144 3016 18 781
majetku
10- Nadobudacie rozdiely/Goodwill
Vyvoj arozdelenie goodwill sa uvadza nasledovne (v tisic. EUR):
31/12/2023 31/12/2024
Cofidis Belgicko 17 900 17 900
Cofidis Taliansko 9232 9232
Carizy 0 3996
Cista hodnota goodwill 27 132 31128

Vykonané testy straty pre rok 2024 podl'a ustanovenia poznamky III 4.2 prilohy nepreukazali zniZenie

uctovaného goodwill v suvahe.
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11- Zavizky vodi uverovym institiciam (v tisic. EUR)

31/12/2024 31/12/2023
Bezné Ucty 0 0
Terminovane ucty 12 977 554 12 166 477
Iné zavizky 83 793 120 207
Spolu zavizky voci uverovym inStiticiam 13 061 347 12 286 684
12- Zavizky voci klientom (v tisic. EUR)

31/12/2024 31/12/2023

Bezné ucty 0 0
Sporiace ucty osobitného rezimu 34 803 0
Terminované Gcty 43 102 0
Iné splatné zavizky 10 635 7010
Spolu zavizky voci klientom 88 540 7010

31/12/2024
Menej Viac ako
ako rok rok Spolu
Zavizky voci klientom 85 922 2618 88 40
13- Zavizky z titulov (v tisic. EUR)

31/12/2024 31/12/2023
Tituly k obchodovateI'nym pohl'adavkam 50 000 50 000
Obligacné pozicky 0 0
Pokladni¢na poukazka a sporiaca poukazka 0 0
BezZiace Groky 52 68
Spolu zavizky z titulov 50 052 50 068

Tituly k obchodovatel'nym pohl'adavkam:

Tituly k obchodovatelnym pohladavkam su tituly, ktoré predstavuju prava k
pohladavkam, ktoré trvaji po dobu neurcitll a stt obchodovateI'né na regulovanom trhu
alebo mimo trhu. Financovanie tejto kategorie dlhu skupiny sa sklada z:

- strednodobé poukézky, ktorych platnost’ je dlhSie ako jeden rok,

- kratkodobé tituly, ktorych platnost’ je kratSia ako jeden rok, ako napriklad dlhové certifikaty.
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14-

14.1.

Splatné danové pohladavky a zavizky:

OdloZené a splatné dainové pohPadavky a zavizky (v tisic. EUR)

Vyvoj odlozenych a splatnych dafiovych pohl'adavok a zaviazkov:

31/12/2023 R;zf;iv 31/12/2024
Splatné danové pohladavky 18 338 (11 404) 6933
Splatné danové zavazky 2573 13 430 16 003
Splatné danové pohPadavky v ¢istom 15 764 (24 834) 9 070)

Splatné danové pohladavky tvoria najmi danové tvery. Pasiva tvoria rozne nezaplatené
danové zavizky v momente uzatvorenia uctovnych knih uc¢tovného obdobia.

14.2. Pévod odlozenych danovych povinnosti

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 | 31/12/2023

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva | V Cistom | V Cistom
Casové rozdiely 144 853 15 268 135 208 11 517 129 585 123 691
NeodpocitateI'né rezervy 100 822 0 110 961 0 100 822 110 961
Organické. podiely zamestnancov 405 405 365 365 0 0
Investicny majetok a amortizacie 0 106 0 168 -106 -168
Vyhody zamestnancov 7130 1 042 6 404 1123 6 088 5280
Predpisané rezervy 0 0 0 0 0 0
Prehodnotenia IAS 39 3391 0 377 279 3391 98
Iné 33104 13715 17 101 9 581 19 389 7520
Vyrovnanie aktiva / pasiva -13 573 -13 573 -9 688 -9 688 0 0
Spolu odloZené zdanenie 131279 1 694 125 520 1829 129 585 123 691

Zapocitanie aktiv/pasiv sa uskuto¢nuje na trovni kazdého subjektu.
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15 — Regulaéné ucty a rézne pasiva

31/12/2024 31/12/2023

RoOzni veritelia 190 706 169 469

Zaviazky z najmov 26 837 17 960

Roézne socialne zavizky 61 003 52011

Spolu rézne pasiva 278 546 239 441

Naklady k Ghrade 77 181 69 419

Vopred zistené vynosy 5415 4950

Iné 76 503 79 047

Spolu regula¢né ucty 159 099 153 416

Spolu regula¢né ucty a rézne pasiva 437 645 392 857

16 — Rezervy
31/12/2023 | Dotacie | NevyuZité | Vyuzite | In€ake oy gy, 0004
opakovania| opakovania| hotovost

Socialne zavizky: dochodky 27 344 3 808 (901) (784) 1597 0 31 064
Socialne zavézky: pracovné ocenenia 1 660 15 (8) 0 0 (0) 1 668
Pravne a danové rizika 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy restrukturalizacie 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy pobockové rizika 0 0 0 0 0 0 0
Rezerva nakladov a rizika konania 9112 1960 0 0 0] (3332 7739
Rizika a rdézne zat’azenie 51112 | 45051 (46 457) 0 0 1922 51629
Spolu rezervy 89 228 | 50 834 (47 366) (784) 1597 | (1410) 92 099
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17 — Podriadené zavizky

31/12/2024 31/12/2023
Podriadené zavazky 400 000 200 000
Prisluchajuce zavazky 1928 657
Spolu podriadené zavizky 401 928 200 657
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18 - Vlastné imanie

181 ZloZenie imania

Zakladné imanie spolo¢nosti COFIDIS S.A. vo vyske 67.5 mil. EUR je zlozené
z 3 750 000 akcii rovnakého druhu, plne splatenych a bez urcenia nominalne;j

hodnoty.
182 Akcionari

COFIDIS GROUP je vlastnikom 3 749 994 titulov k 3 750 000 akciam, ktoré tvoria
zékladné imanie spolo¢nosti COFIDIS SA, v percentualnom vyjadreni ide o 99,99

%.
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19-Syntéza klasifikacie finanénych nastrojov podla uctovnych kategorii

ku diiu 31. december 2024 (v tisic. EUR)

Hodnotené Cenné i . i B -,
.. . i . Aktiva , Derivované Pasiva Spolu ¢ista

Kategoria finan¢nych aktiva k papiere ., Uvery a i . . . i
nistrojov RH amortiz. drzané d(.) pohPadavky nastr(-)Je amortiz. uctovna

. splatnosti krytie hodnoty hodnota

vysledkom | hodnoty
Nastroje zaviazkov 565 8928 9 493
Uvery a pohladavky voéi 778 527 779 527
finanénym instituciam 15214 923
Uvery voéi klientom 15214 923
Derivaty krytia 19 485 19 485
Derivaty 0
Iné pohladavky 0
Finanéné aktiva 565 8928 0 15994 449 19 485 0 16 023 427
Tituly k obchodovatelnych 50 000 50 000
pohladavkam
Pozicky 0 0
Zabezpecenia 0
Beziace uroky 52 52
Zavazky voc¢i uaverovym 13 061 347 13 061 347
instituciam 0
Iné zavizky voci tverovym
instituciam
Zavazky voci klientom 88 540 88 540
Iné zavazky voci klientom 0
Podriadené pasiva 401 928 401 928
Derivaty krytia 59 963 59 963
Derivaty 0
Pozicky a finan¢né
0 0 0 0 59 963 13 601 866 13 661 829

zaviazky
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- kudnu 31. decembra 2023 (v tisic. EUR)

Hodnotené Cenné i . i B .,
.. . . i . Aktiva , Derivované Pasiva Spolu ¢ista

Kategoria finan¢nych aktiva k papiere ., Uvery a i . . . i
nistrojov RH amortiz. drzané d(-) pohPadavky nastr(‘)Je amortiz. uctovna

. splatnosti krytie hodnoty hodnota

vysledkom hodnoty
Nastroje zavazkov 336 336
Uvery a pohladavky vo¢i 778 994 778 994
finanénym instituciam
Uvery voéi klientom 14 091 731 14 091 731
Derivaty krytia 76 646 76 646
Derivaty 0
Iné pohladavky 0
Finanéné aktiva 336 14 870 725 76 646 0| 14947707
Tituly k obchodovatelnych 50 000 50 000
pohladavkam
Pozicky 0 0
Zabezpecenia 0
Beziace uroky 68 68
Zavazky voci uverovym 12286 684 | 12 286 684
instituciam
Iné zavazky voci tverovym 0
instituciam
Zavazky voci klientom 7010 7010
Iné zavazky voci klientom 0
Podriadené pasiva 200 657 200 657
Derivaty krytia 34 004 34 004
Derivaty 0
Pozicky a finanéné
0 0 34 004 12 544 419 | 12578 422

zaviazky
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V- _Poznamky ku konsolidovanej podsuvahe

1 - Financné zaviazky a zaruky

Zavazky, ku ktorym sa skupina zaviazala voc¢i svojim klientom, ktori o to poziadali (v rdmci
otvorenia staleho tiveru) st k 31. decembru 2024 vo vyske 3 297 milionov EUR.

V tisic. EUR

31/12/2024 31/12/2023
Finan¢né zavizky
Zavazky voci iverovym institiciam 0 0
Zavazky prijaté z uverovych institucii 5000 5000
Zavazky v prospech klientov 3297 340 2 935302
Zaruky
Rucenia, zmenky, iné zaruky Gverovych institcii 0 0
Rucenia, zmenky, iné zaruky prijaté od tver. institicii 31357 17 473
Klientske zaruky 23 434 23 490
Zaruky prijaté priamo od klientov 2 648 386 2490 794

2 - Terminované finan¢né nastroje

Vsetky operacie st u¢tované od ¢asu ich uzavretia, a to napriek skuto¢nosti, ze obdobie
ich krytia je odlozené.

Strana 55/69



VI - Poznamky ku konsolidovanému vykazu ziskov a strat

1- Cisty bankovy vynos (v tisic. EUR)

31/12/2024|  31/12/2023
Urokové vynosy pohladavok uverovych institacii 46 042 33348
Urokové vynosy pohladavok voéi klientom 1413 692 1248 765
Urok. & produkt. — finan. aktiva DALV 140
Urokové vynosy derivatov krytia 235267 184 443
Urokové vynosy a pod. 1695 141 1 466 556
Urokové naklady pasiv Giverovych institacii 545 585 440 679
Urokové naklady voéi klientom 1168 0
Urokové naklady zavizkov z titulov a podriadenych zavizkov 19 641 12 502
Urokové néklady derivatov krytia 146 663 69 930
Urokové naklady z jednoduchych najmov 332 239
Urokové niklady a pod. 713 389 523 350
Provizie (Vynosy) 420 816 376 726
Provizie (Naklady) 57334 43 689
Cisty zisk a strata z provizii 363 482 333037
Cisty zisk a strata z portfélii realnej hodnoty vysledku -479 350
Vynosy z inych ¢innosti 16 844 8 034
Zéklady z inych ¢innosti 9377 457
Cisty zisk a strata inych &innosti 7 467 7577
Cisty bankovy vynos 1352223 | 1284171
2 - VSeobecné prevadzkové naklady (v tisic. EUR)
31/12/2024 31/12/2023
Personalne naklady (1) 327 148 303 436
Dane a poplatky 11326 11 481
Iné prevadzkové naklady 424 361 384 136
Spolu vSeobecné prevadzkové naklady 762 835 699 053

(1) Personalne zat'azenie je blizsie uvedené v poznamke VIII “Vyhody zamestnancov”

3 — Dotacia amortizacii a zniZenie hodnoty hmotného a nehmotného investi¢cného

majetku (v tisic. EUR)
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31/12/2024 31/12/2023
Dotéacia amortizacii nehmotného invest. majetku 4 383 4 030
Dotacia amortizacii hmotného invest. majetku 18 569 17 154
Dotécia na krytie hmotného invest. majetku 830 1363
Spolu do?acle a.rvno’rtlzacn. a zniZeni 23 782 23 546
hodnoty investicného majetku
4 — Cena rizika (v tisic. EUR)
31/12/2024 31122023
Dotécie znehodnotenych hodnét 142 988 159 089
Spatné ziskanie odpisanych pohl'adavok (79 808) (82 290)
Odpisy 382 550 355073
Cena klientskeho rizika 445 730 431 873
5 — Cisty zisk a strata inych aktiv (v tisic. EUR)
31/12/2024 31/12/2023
Vynos z postipenia investiéného majetku 99 98
Strata z postipenia investi¢ného majetku (248) (148)
Zisk alebo strata inych aktiv (149) (50)
6 - Dane (v tisic. EUR)
6.1 Danové naklady
31/12/2024 31/12/2023
Splatné danové néklady 49 846 40 165
Odlozené danové naklady (1 099) (1410)
Daiiové naklady obdobia 48 746 38 755

6.2 Danova skuska
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Pomer medzi o¢akavanym a zatctovanymi danovymi povinnostami vo
vykaze Skupiny sa uvadza nasledovne (v tisic. EUR):

31/12/2024 31/12/2023
Konsolidovany vysledok pred zdanenim 120 131
Danova sadzba vo Franctzsku 25,83% 25,83%
Ocakavana dan. povinnost’ podla franc. danovej sadzby 30,9 33,7
Vplyv stalych rozdielov 3,7 5,0
Rozdiely danovej sadzby v porovnani so zahranic¢im 4.8 53
Vplyv uznaného majetkového danového zakladu (1) 7,0 4,9
Z
mena.s%ldzby 1.6 9.9
Dan z dividend
Iné 0,6 -0,2
Danové naklady skupiny 48,7 38,8
Efektivna sadzba dane 40,6% 29.7%
7- Odmena auditora
Spolu
MAZARS PWC
2024 odmena
Overovanie 1055 597 458
Doplnujtice ¢innosti (1) 187,8 31,4 156,4
SPOLU 1242.8 628,4 6144
z toho odmena za overovanie vo Francuzsku 344.,4 181,5 162,9
z toho vo Francuzsku SACC 18,2 9,6 8,6
18,2 9.6 8,6

- predpisané zdkonom

- iné

(1) Doplnkové sluzby predstavuji vystavenia potvrdeni a dohodnuté ¢innosti
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VII — Sektorové informacie

1- Definicia odvetvi ¢innosti
Jednotlivé subjekty skupiny COFIDIS SA vykonévaju svoju ¢innost’ vo vymedzenom sektore ¢innosti:
spotrebitel’ské uvery pre jednotlivcov. Standard IFRS 8 o operaénych sektoroch obsahuje rozdelenie

operacnych sektorov podla geografickych zon, o predstavuje jedinecnt uroven informacii o sektore.
Geografické rozdelenie umoziuje vytvorit' 3 zény, a to “Franctuzsko”, “Juznd Eurépa”, ako aj
“Belgicko a Vychodna Eurépa”.

2- Sektorové informacie podl’a geografickej zony: tidaje obsiahnuté vo vykaze

Operacie medzi jednotlivymi piliermi ¢innosti su uskuto¢nované za trhovych podmienok a sektorové
aktiva su stanovené z Gétovnych prvkov tvoriacich suvahu jednotlivych pilierov ¢innosti.

31/12/2024
Belgicko 4
Francazsko| JuZna Europa V}'/chO(’iné Spolu
Europaj
Prvky vysledovky
Urokovy vynos 778 894 623 131 293 116 1695 141
Urokové naklady 448 431 145 455 119 503 713 389
Cisty bankovy vynos 624 170 526 598 201 455 1352223
Vysledok prevadzkovania 82 069 57778 -19970 119 876
Dai z prijmov 23 681 19 554 5512 48 746
31/12/2023
Belgicko a
Franctzsko| JuZna Eurdépa VyChO(,iné Spolu
Eurdpa
Prvky vysledovky
Urokovy vynos 647 468 584 844 234 244 1 466 556
Urokové naklady 368 533 68 174 86 643 523 350
Cisty bankovy vynos 565 262 543 957 174 953 1284171
Vysledok prevadzkovania 61997 77142 -8 439 130 699
Dan z prijmov 18222 14721 5812 38 755
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3 - Sektorové informacie podl’a geografickej zony: tidaje obsiahnuté v stivahe

31/12/2024
Belgicko a
Franctizsko| JuZna Eurépa VychO(’lna Spolu
Europal
Prvky stuvahy
Uvery a pohladavky klientov 6 081 930 6428 770 2704 222 15 214 923
Uvery a pohl'adavky bankovych
institacii 645 386 61 337 72 804 779 527
Spolu 6727 316 6 490 108 2777 026 15 994 449
31/12/2023
Belgicko 4
Franctizsko| JuZna Eurépa V}'/chO(’iné Spolu
Euroépa
Prvky stuvahy
Uvery a pohl'adavky klientov 5763171 6 084 143 2244 416 14 091 731
Uvery a pohladavky bankovych 900 511 1222 J—
institicii -6 778 994
Spolu 6 565 682 6 022 921 2282122 14 870 725
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VIII - Zamestnanecké vvhody

1 — Naklady na zamestnancov
31/12/2024 31/12/2023
Mzdy 220210 206 781
Socialne naklady 78 695 71219
Hmotna zainteresovanost/Podiely 13 653 11 677
Iné 14 590 13 760
Spolu niaklady na zamestnancov 327 148 303 436

2 - Poéet zamestnancov

Priemerna pracovna sila v ¢ase zostavenia konsolidovanej tictovnej zavierky je

nasledovna:

Pocet zamestnancov ku diiu 31. december 2024

31/12/2024 31/12/2023
Kmenovy | Zastupcovia| Zamestnanci Spolu Spolu
Zeny 755 634 2272 3661 3384
Muzi 615 276 1114 2005 1790
Spolu pocet zamestnancov ku
ditu uzdvierky 1370 910 3386 5666 5174
Priemerny pocet zamestnancov pocas roka 2024
31/12/2024 31/12/2023
Kmetiovy | Zastupcovia| Zamestnanci Spolu Spolu
Zeny 734 642 1962 3338 3373
Muzi 609 272 960 1841 1798
Priemerny pocet zamestnancov 1343 914 2922 5178 5171

3- Vyhody po ukonceni pracovného pomeru —programy urcenych vyhod

Program je vyuzivany vo vsetkych franciizskych a belgickych subjektoch. Vo
vSetkych hlavnych programoch je kazdy rok vykonané aktuarske hodnotenie.
Predmetné programy sa tykaju najmé odmien suvisiacich s ukoncenim kariéry.

4- Iné dlhodobé vyhody

Zamestnanecké vyhody, ktoré st splatné a vyplatené v plnej vyske pocas 12

mesiacov nasledujucich po ukonceni ¢cinnosti.

dlhodobych pracovnikov

Tieto vyhody sa tykaja

Strana 61/69



5- Aktuarske hypotézy

Hlavné aktuarske hypotézy boli stanovené pre kazdu krajinu osobitne.

Sadzby pouzité k odhadu povinnosti st nasledovne:

31/12/2024 31/12/2023
Sadzba aktualizacie otvorenie 3,19% 3,40%
Sadzba aktualizacie uzavretie 3,50% 3,19%
Ocakéava sadzba zvySenia miezd 3,36% 2,96%

6- Zapis rezerv do stiivahy

Stuvahové varidcie rezerv dochodkov a obdobnych zavizkov sa do stivahy uvadzaja

nasledovne
(v tisic. EUR):

Zavizok
31/12/2023 34 230
Cena prace za obdobie 1843
Finan¢na cena 1101
Aktuarske rozdiely 1513
Uhrady poberatel'om -409
Iné 0
31/12/2024 38277
ReZimové aktiva
31/12/2023 6 886
Aktuarske rozdiely -84
Vynos rezimovych aktiv 235
Programové prispevky 392
Uhrady poberatel'om =215
Iné 0
31/12/2024 7214
Rezervy
31/12/2023 27 345
Cena prace za obdobie 1843
Cena/vynos prace 866
Programové prispevky -392
Aktuarske rozdiely 1597
Uhrady poberatelom -194
Iné 0
31/12/2024 31 064
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7- Finan¢né zabezpecenie programu

Finan¢né zabezpecenie programu je mozné definovat’ nasledovne :

31/12/2024 | 31/12/2023
Zaviazky z titulov 6 159 5959
Nastroje vlastného kapitalu 504 459
Nehnutelnosti 549 466
Iné 2 2

8- Analyza citlivosti
Finanéné krytie programu je mozné definovat nasledovne :

Sadzba aktualizacie + 0,5% 35 887
Sadzba aktualizacie - 0,5% 40 940

9- Odmernovanie veducich pracovnikov

Veduci pracovnici su spolo¢nostou splnomocnené osoby, ¢lenovia vykonného vyboru
Skupiny a Generalneho riaditel’stva pobociek a dcérskych spolo¢nosti Skupiny. Suma
poberana veducimi pracovnikmi pocas uctovného obdobia roka 2024 bola 4,8 miliénov
EUR.
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IX- Vystavenie sa rizikdm a politika zabezpecenia

Rizika, ktorym skupina COFIDIS SA ¢eli st rizikami z ¢innosti Giverovej institicie, ponukajuce;j

spotrebné uvery obnovite'ného typu, amortizovatel'né uvery, ako aj kreditné karty vystavené na

vlastné meno alebo prostrednictvom partnerov.

Uverové operacie st realizované priamo prostrednictvom klientskych centier alebo internetovych
stranok, ako aj prostrednictvom partnerského sprostredkovatel'a. Bankové a sukromné karty st
vydavané klientom. Ustanovenia tykajuce sa zavedenej vnutornej kontroly st progresivne
upravené za ucelom poskytnutia rieSeni ovladania predmetnych rizik.

1 — Uverové riziko

1.1-

1.2 -

Vseobecne k verovému riziku

Uverové riziko vznika v pripade ak protistrana nie je schopna plnit’ svoje zavizky
a predmetné zavdzky su inventarizované pozitivnou hodnotou zapisanou v
uctovnych knihdch spolocnosti. Pre skupinu COFIDIS SA spociva podstata
uverového rizika v iveroch poskytnutych fyzickym osobam, pri¢om toto riziko je
rozdelené na velky pocet klientov s jednotnym typom zavéazkom.

Sposoby riadenia Gverového rizika

Prostriedky pouzivané na zvladnutie zakaznickych uverovych rizik sa zakladaju najma
na zdrojoch zameranych na:

- rizikové Stidie a riadenie bodovania a pravidiel akceptovania

- operacné timy poverené rieSenim nedoplatkov,

- kontrolu riadenia rizika s cielom zaistit' jeho sledovanie a riadenie a zabezpeéit
adekvatne dotacie.

Mechanizmus na zvladanie tohto rizika spoc¢iva vo viacerych nastrojoch, ktoré umoznuju
preventivne, opravné a strategické akcie.

Systém prognoz spociva v:

- bodovacom systéme a systéme pravidiel akceptovania rizika, ktory umoznuje predvidat’
spravanie zakaznikov a chranit’ buducu ziskovost’ operacii,

- rozpoctovom plane na obdobie 3 rokov, ktory sa vypracuje na konci treticho Stvrtroka
a umozni stanovit' strategické ciele. Tento rozpocet je predmetom dvoch ro¢nych
extrapolacii.

COFIDIS SA =zaviedol systém riadenia obnovy zabezpecenia preventivneho
riadenia uverového rizika, a rovnako vyvija retazce krytia, ktorych organizacia
zavisi od splatnosti a praktik trhu. Retazce mozu obsahovat viaceré fazy a
nasledovné osobitosti : skoré, priatel'ské, mimosudne, predizené alebo stidne krytie.
V désledku interne pouzitych postupov krytia, mézu byt sporné pohladavky
zverené externému poradcovi k ich spravovaniu, alebo byt postapené.
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Mesacna tabulka sledovania uverového rizika umoziuje sledovat’ vyvoj rizik
spotrebitel’a na zaklade mnohych kritérii : vynos, predchadzajiice nezaplatené splatky,
dovody ich vzniku alebo spdsoby ziskavania novych zakaznikov. Informacie
zhromazdené v tejto tabulke slizia na sledovanie a analyzu ceny rizika a umoziuja
zaviest politiku tvorby rezerv vo vztahu k rizikdm spotrebitel’a.

Hlasenie pod ndzvom “Tabul’ka Uveru” poskytuje kazdy mesiac informaciu o cene
rizika, ako aj jeho dopade na celkovll hodnotu v danom mesiaci. Je vytvarané
odborom Kontroly riadenia a zverejnené ¢lenom vykonného vyboru, generalnym
riaditel'om, ako aj riaditelom a vedtcim pracovnikov odborov, ktorych sa to tyka.

Systém rezerv spociva v definicii a pouzivani Statistiky priemernej sadzby
medzimesaéného prechodu z jednej kategorie hodnoty neuhradenych pohladavok
do druhej kategorie. Zakladny vypocet kazdej kategérie je zaloZzeny na sledovani
Statistiky vyvoja hodnoty neuhradenych pohladavok, ako aj redlnych alebo
pripadnych strat jednotlivych vynosov.

Bodovaci systém, pravidla akceptacie a krytia, ako aj systémy rezerv musia byt
vyvijané a detailne upravované. Zabezpecuju vstup do systému jednotlivych
kategorii hodnot, vyvoju procesov, zmien spravani a pravidiel. Rovnakym
sposobom spociva Uprava metody rezerv z Upravy sadzby rezerv jednotlivych
kategorii hodnét podla prostredia (trhy, klienti, regulatory).
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Maximalne vystavenie skupiny uverovému riziku k 31. december 2024 je detailne

uvedené nizsie (v tisicoch EUR):

31/12/2024 31/12/2023
Finan¢né aktiva uvadzané v realnej hodnote vysledku 565 336
Derivované finan¢né nastroje aktivneho krytia 19 485 76 646
Financné aktiva k predaju 8928 0
Uvery a pohladavky uverovych institacii 779 527 778 994
Uvery a pohladavky voéi klientom 15214923 14 091 731
Iné pohladavky 330491 308 601
Uverové zavizky 3297 340 2935302
Spolu 19 651 259 18 191 610

Analyza splatnych aktiv:

Finan¢né aktiva st povazované “po splatnosti” v pripade, Ze protistrana
nevykonala thradu v dohodnutej Iehote splatnosti. V zmysle $tandardu IFRS 9
platného od 01. januara 2018 sa krytie vytvori na celt vysku pohladavky, a to
podla 3 faz, ktoré boli uvedené vyssie (cf § pozn. 2).

2- Riziko protistrany finanénych operacii

COFIDIS SA je vystavena riziku protistrany v ramci riadenia tokov, ako aj vedenia
operacii tokov (najma sadzba). Bankové protistrany st pravidelne hodnotené Skupinou
CREDIT MUTUEL ALLIANCE FEDERALE. Toto hodnotenic sa zobrazuje
klasifikaciou podla roznych statusov, ako aj procesov ktoré mézu viest’ k uzavretiu Gétu.

Toky francuzskych spolo¢nosti st centralizované na otvorenych uctoch Skupiny CREDIT
MUTUEL ALLIANCE FEDERALE alikvidné prebytky zahraniénych subjektov su
centralizované alebo na tétoch Skupiny CREDIT MUTUEL ALLIANCE FEDERALE
vo Francuzsku alebo na uictoch spriaznenych 0sob v zahranici.
Dalej, operacie krytia sadzby st spravované Skupinou CREDIT MUTUEL ALLIANCE

FEDERALE.

Pripadné nové bankové protistrany musia byt povolené Skupinou CREDIT

MUTUEL ALLIANCE FEDERALE.
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3- 3- Riziko globalnej urokovej sadzby, likvidity a kurzov

Vedenie pokladne Skupiny COFIDIS GROUP zabezpecuje riadenie rizik likvidity a sadzieb celej
skupiny COFIDIS SA.

3.1- Riziko urokovej sadzby

3.1.1- Stratégia reakcie

Riziko sadzby spociva v:

- uverovych klientoch s fixnou sadzbou, pre ktorych Centralne riaditel'stvo
zabezpecuje krytie hodnot, a to v rdmci stanovenych limitov vedenim ALM
Skupiny CREDIT MUTUEL ALLIANCE FEDERALE,

- uveroch s revidovatelnou sadzbou, pre ktoré spociva politika kratkodobého
krytia v obmedzeni vystavenia subjektov skupiny COFIDIS GROUP pripadnym
zvySeniam alebo zniZeniam sadzby a ich dlhodobému vplyvu na klientsku
sadzbu.

Stratégia riadenie rizika sadzby spociva v kryti vyznamnej ¢asti hodnét za tcelom
nepocitenia znizenia kratkodobych a strednodobych marzi

3.1.2 - Nastroje a praktiky

Pouzité nastroje predaja na trhoch st uzavreté alebo volitel'né, vyjednané s BFCM a CIC:
swapy sadzby, stropy, minimalne hodnoty alebo collars.

Zakladom refinancovania je variabilna sadza zalozena na Euribor a variabilnej sadzbe Eonia.
3.2 - Riziko likvidity

COFIDIS SA ako uverova institucia je Struktarovanym dlznikom. BFCM je hlavnym
intervenujucim na kapitalovych trhoch za Skupinu CREDIT MUTUEL ALLIANCE
FEDERALE, pricom sa stard o potreby financovania prevadzky spolo¢nosti Skupiny
COFIDIS SA, ¢im umoznuje Skupine disponovat’ so vSetkou likviditou potrebnou k svojej
¢innosti.

Svojou bankovou ¢innostou, Monabanq zaisti vklady a sporenia svojich klientov, ktori si
schopni vygenerovat' dostatoc¢nt likviditu. Recyklovanie likvidnych zdrojov moéze byt
vykonané prioritne v ramci skupiny COFIDIS GROUP, alebo u BFCM. Recyklacia sporenia
prispieva na financovanie subjektov skupiny COFIDIS GROUP.

Okrem denného riadenia likvidnych potrieb schvaluje Centralne finan¢né riaditel’stvo
Skupiny COFIDIS GROUP jej budlce potreby, a to podla predvidatelnych hodnot
obnoviteInych a amortizovateInych vynosov, ako aj podla potrieb refinancovania aktivit
jednotlivych subjektov Skupiny.

Skupina COFIDIS GROUP nie je vystavena riziku likvidity nakol’ko potrebné zdroje na
jej ¢innost’ su garantované Pokladiiou BFCM.
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Splatnost’ zavazkov ku dinu 31. decembra 2024 je nasledovna (v milion. EUR):

: 1222 2 az Viac ak
31/12/2024 Menej az azs 14¢ ak0 1 31122023

ako rok roky rokov S rokov
Obligacné pozicky 0 - - - - 0
Podriadené zéviizky 402 2 200 200 201
TCN 50 50 - - - 50
Krétkodobé zdroje 13 050 5756 2556 4292 446 12 277
Bezné ucty 0 0 - i 0
Spolu zaviizky 13 502 5 808 2556 4492 646 12 528

3.3. - Kurzové riziko

Subjekty si pozic¢iavaji v cudzich menach alebo v mene EURO zamenenych za cudzie
meny, a to bez kurzového rizika tykajliceho sa vypozi¢ania kapitdlu od BFCM alebo od
Cofidis SA.

Néakupy v cudzich menach st obmedzené na bezné prevadzkové naklady. Devizové
pozicie su sledované a rychlo vyrovnavané.

4- — Kontrola operacii

Na konci kazdého mesiaca je zostavena tabulka sledovania, obsahujtca likvidné,
urokové, kurzové riziko, ako aj riziko protistrany pre kazdy subjekt. Tabulka umoznuje
vykonat’ formalnu kontrolu stiladu vykonanych operacii po¢as mesiaca, a to v porovnani
so stanovenym smerovanim predmetného mesiaca.

Skupina COFIDIS GROUP podlicha limitom a/alebo ohlasujicim povinnostiam
definovanymi v stvislosti s globalnym hranicami v ramci Crédit Mutuel Alliance
Fédérale.

Finan¢ny vybor Skupiny COFIDIS GROUP definuje potreby zabezpecenia (objem a
obdobie, podl'a trhovych a vyvojovych podmienok), ako aj nové smerovanie na trhoch, a
to na zdklade udalosti predoslého mesiaca, potrieb vyjadrenych jednotlivymi subjektami,
ako aj mesacnych porad, s cielom zachovania indikatorov rizika v medziach stanovenych
a/alebo uréenymi odporticaniami Dohliadajuceho vyboru ALM spoloc¢nosti Crédit
Mutuel Alliance. Tento vybor sa sklada z ¢lenov Pokladni¢ného vyboru, jeho riaditela,
finan¢ného riaditel'a skupiny COFIDIS GROUP a Stvrtrocne aj z riaditel'a ALM Skupiny
Caisse Fédérale de Crédit Mutuel a Prezidenta vedenia skupiny COFIDIS GROUP.
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Rozhodnutia vydané Pokladnicnym vyborom su ozndmené Vedeniu Rizik
spolo¢nosti Crédit Mutuel Alliance Fédérale, vedeniu ALM Caisse Fédérale de
Crédit Mutuel, ako aj Prezidentovi Vedenia skupiny COFIDIS GROUP.

Ukazovatele riadenia likvidnych rizik a sadzieb s Stvrtroéne oznamované a
prezentované na COMEX/Skupina pre Rizika skupiny COFIDIS GROUP, ako aj
semestralne oznamované Skupine rizik a auditu dohliadajiceho organu. Taktiez,
ukazovatele su Stvrtro¢ne oznamované aj Technickej komisii ALM Crédit Mutuel
Alliance Fédérale.
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